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Delårsrapport  
2. kvartal 2008
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Hovedpunkter i 2. kvartal: 

 Fortsatt høy markedsaktivitet innen alle forretningsområder 

 Driftsinntekter MNOK 300,2 (proforma 281,6) 

 Driftsresultat MNOK 167,8 (proforma 153,8) 

 Resultat MNOK 129,9 (proforma 114,6)  

 Resultat pr. aksje NOK 3,02 (faktisk 3,13/proforma 2,67) 

 

 

Aktiviteten i 2. kvartal (samme periode i fjor i parentes)  

 
Hovedtall for konsernet 

 

 
Oslo Børs VPS Holding oppnådde i 2. kvartal 2008 et resultat på MNOK 129,9 (MNOK 
78,2). Resultatet for første halvår ble MNOK 245,8 (143,6). Fortsatt høy 
markedsaktivitet ga høyere inntekter og høyere resultat enn i samme perioder i 
2007. Resultat pr. aksje i 2007 er påvirket av utbytte fra VPS Holding i 2. kvartal på 
MNOK 11. 

 
2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

Driftsinntekter 300 195       147 301     594 024      294 533        665 820        

Driftskostnader 132 401       58 170      276 930      117 183        275 754        

Driftsresultat 167 794       89 131      317 094      177 349        390 066        

Periodens resultat 129 972       78 179      245 840      143 641        304 617        

Resultat pr. aksje (NOK) 3,02            3,13          5,72           5,75             11,40            
 

2. kvartal 30. juni

2007 2007 2007

Driftsinntekter 281 620 564 501 1 162 729

Driftskostnader 119 961 255 074 520 234

Avskrivninger merverdier 7 853 15 112 28 279

Driftsresultat 153 806 294 315 614 216

Periodens resultat 114 630 218 517 460 205

Resultat pr. aksje (NOK) 2,67 5,08 10,70

Proforma

 
 
Sammenlignet med proformatall for 2. kvartal 2007 har inntektene økt med MNOK 19 
eller 7%. Sammenlignet med proformatall for 1. halvår 2007 har inntektene økt med 
ca MNOK 30 eller 5%. Det er i hovedsak handels- og oppgjørsinntekter i henholdsvis 
Oslo Børs og VPS som har økt som følge av økning i antall handels- og 
oppgjørstransaksjoner. 
  
Kostnadene har i 2. kvartal og 1. halvår økt med henholdsvis MNOK 4 og MNOK 7. 
Det er i 2. kvartal og 1. halvår foretatt aktivering av interne ressurser i 
systemutviklingsprosjekter med henholdsvis MNOK 7 og MNOK 14, en økning på 
henholdsvis MNOK 4 og MNOK 9 sammenlignet med samme perioder i fjor. Korrigert 
for dette er kostnadene henholdsvis MNOK 8 og MNOK 16 høyere enn i samme 
perioder i 2007. 
 
Netto finansielle poster har i 2. kvartal og 1. halvår økt med henholdsvis MNOK 7 og 
MNOK 14, hovedsakelig som følge av økt likvidbeholdning og økte renter. 
 

  
Presentasjonen av hovedtall ovenfor og forretningsområdene nedenfor inneholder 
proformatall for 2. kvartal 2007, 1. halvår 2007 samt for hele 2007. Proformatallene 
har til hensikt å vise konsernets samlede resultater og de viktigste effektene i 
regnskapet som om fusjonen mellom Oslo Børs Holding og VPS Holding hadde funnet 
sted ved starten av regnskapsperioden. Proformatallene er basert på 
resultatregnskapene for den enkelte enhet for de aktuelle periodene. Det er foretatt 
avskrivninger på merverdier som er identifisert i merverdianalysen som er foretatt i 
forbindelse med den gjennomførte fusjonen.  
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Oslo Børs 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

Oslo Børs

Driftsinntekter 137 755 128 057 269 861 259 560 537 417

Driftskostnader 43 763 51 795 96 552 104 732 206 070

Driftsresultat 93 992 76 262 173 309 154 828 331 347  
 
 
I likhet med de foregående kvartaler har også 2. kvartal vært preget av høy aktivitet 
innenfor de fleste områder. Hovedindeksen (OSEBX) var ved periodens slutt på 
463,45, en oppang på 12,5% i kvartalet. 
  
I løpet av kvartalet er syv nye selskaper notert på markedsplassene Oslo Børs og 
Oslo Axess, mens ett selskap er strøket fra notering. I 1. halvår er ti nye selskaper 
notert mens syv er strøket. Totalt er 272 selskaper notert ved kvartalets slutt, hvorav 
33 på Oslo Axess. 

 
Det ble i 2. kvartal omsatt aksjer og grunnfondsbevis for NOK 774 mrd (736), en 
økning på 5% fra samme kvartal i 2007. Sammenlignet med forrige kvartal er det en 
økning på ca. 9%. Antall transaksjoner i aksjemarkedet var 3.832.000 (2.481.000), 
en økning på 54% fra 2. kvartal 2007, men en nedgang på ca 6% fra forrige kvartal. 
I 1. halvår er omsatt verdi redusert med ca 7% sammenlignet med 1. halvår 2007. 
Antall transaksjoner har dog økt med 39%. Gjennomsnittlig inntekt pr. transaksjon i 
aksjemarkedet var i 2. kvartal NOK 19,2, ned fra NOK 22,2 i samme periode i 2007, 
men opp fra 18,6 i forrige kvartal.  
 
Ved utgangen av kvartalet var det 60 aktive medlemmer, hvorav 24 lokale 
medlemmer og 36 fjernmedlemmer. 
 
Totalt antall obligasjons- og sertifikatlån notert på Oslo Børs og Oslo ABM (Alternative 
Bond Market) var ved utgangen av perioden 1.006, en økning på 85 i forhold til 
samme periode i 2007 og 38 i forhold til forrige kvartal.  
  
Den samlede aktiviteten i derivatmarkedet i 2. kvartal og 1. halvår var, målt i antall 
omsatte kontrakter, betydelig høyere enn i samme periode i fjor. Antall kontrakter i 
2. kvartal er dog lavere enn i 1. kvartal. 
  
Samlede inntekter i Oslo Børs i 2. kvartal var MNOK 137,8 (128,1), en økning på 8%. 
Sammenlignet med forrige kvartal er de totale inntektene økt med MNOK 6. 
Sammenlignet med 1. halvår 2007 er inntektene økt med MNOK 10. 
 
Inntekter fra aksjeområdet er noe høyere enn i samme perioder i fjor og forrige 
kvartal. Handelsinntekter har økt mens prospekt og opptaksavgifter er redusert. 
Andel av inntekter fra salg av markedsdata har også økt. Totale driftskostnader er for 
både 2. kvartal og 1. halvår redusert sammenlignet med tilsvarende perioder i 2007. 
Dette skyldes i hovedsak noe lavere personalkostnader, reduksjon i handelssystem-
kostnader og lavere kostnader til systemtilpasninger i handelssystemer enn i 2007.  
 
 

Aksjer - antall transaksjoner og omsetning i verdi
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Gjennomsnittlig inntekt pr. transaksjon (NOK)
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VPS 

 
2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

VPS  

Driftsinntekter 130 117 257 104 53 966

Driftskostnader 68 881 139 697 35 328

Driftsresultat 61 236 117 407 18 638  
 

2. kvartal 30. juni

2007 2007 2007

VPS

Driftsinntekter 119 692 239 718 494 136

Driftskostnader 52 301 117 112 221 991

Avskrivninger merverdier 7 576 14 462 27 423

Driftsresultat 59 815 108 144 244 722

Proforma

 
 

Verdipapirsentralen ASA (VPS) ble konsolidert fra 27. november 2007. Faktiske 
regnskapstall for 2007 inkluderer derved kun resultatet for perioden 27.11.07 til 
31.12.07. Proformatall for 2. kvartal 2007, 1. halvår 2007 og 2007 er basert på 
avlagte regnskaper for VPS, justert for avskrivninger på merverdier.  
 
Den høye aktiviteten i markedet fortsatte i 2. kvartal 2008. Antall oppgjorte 
handelstransaksjoner var 10,2 millioner, som er en oppgang på 55% i forhold til 
samme kvartal i fjor. I 1. halvår økte antall oppgjorte transaksjoner med ca 46% 
sammenlignet med 1. halvår 2007. Volumøkningen er motvirket av lavere priser på 
sentrale tjenester fra 1. januar 2008.  
 
Aktiviteten innenfor utstederområdet var høyere i 2. kvartal 2008 sammenliknet med 
2. kvartal 2007. Sammenlignet med 1. halvår 2007 oppveier dette nedgangen i  
1. kvartal 2008 sammenlignet med 1. kvartal 2007. I alt var det ved utløpet av 
kvartalet 1.443 (1.377) aksjeselskaper 29 (26) grunnfondsbevis og 2.100 (2.086) 
obligasjonslån registrert i VPS. Markedet har vist stor interesse for produktet VPS 
Aksjesparing som ble lansert i 1. kvartal. 
 
Markedsverdien av VPS-registrerte fond ble redusert med 9% sammenlignet med 
utgangen av 2. kvartal i fjor. Antall fondstransaksjoner var i 2. kvartal 1,5 mill., en 
økning på 1 % i forhold til samme kvartal i 2007. Hittil i år er antall transaksjoner økt 
med ca 5% sammenlignet med i fjor. Antall investorbeholdninger i fond økte med  
5% til 1,3 mill. sammenlignet med utgangen av 2. kvartal i fjor.  
 
Antall VPS konti økte med ca 2% i 2. kvartal til 1,6 millioner konti totalt. Dette er  
5% flere enn på samme tid i fjor. Markedsverdien var ved utgangen av kvartalet på 
NOK 3 533 mrd. en nedgang på 4% i forhold til samme tid i fjor. 
 
Dersom man sammenligner inntektene i 2. kvartal og 1. halvår 2008 med proforma 
driftsinntekter for samme perioder i 2007, har inntektene økt med henholdsvis MNOK 
10 og MNOK 17. Økningen er størst innen oppgjørsprodukter (henholdsvis MNOK 11 
og MNOK 16). Inntektene fra investorprodukter har i 1. halvår økt med i 
størrelsesorden 10%, mens inntektene fra utstederprodukter og fondsprodukter er 
redusert med henholdsvis 1% og 6%. Sammenlignet med forrige kvartal er 
inntektene økt med MNOK 3. Inntekter fra utstederområdet har økt med MNOK 9 
mens inntektene fra oppgjør og fond hver seg er redusert med ca MNOK 3.  
 
Driftskostnadene har sammenlignet med proforma driftskostnader for 2. kvartal og  
1. halvår 2007 økt med MNOK 9 og MNOK 8. MNOK 6 av økningen skyldes endret 
avskrivningsplan for det eksisterende systemet for fondsprodukter etter beslutningen 
om å utvikle neste generasjons fondssystem.  
 

Antall handelstransaksjoner behandlet i VPS (1000)
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Oslo Clearing 

2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

Oslo Clearing

Driftsinntekter 11 585 25 563 4 562

Driftskostnader 9 797 19 818 3 319

Driftsresultat 1 788 5 745 1 243  
 
 

2. kvartal 30. juni

2007 2007 2007

Oslo Clearing

Driftsinntekter 12 217 25 694 52 385

Driftskostnader 8 003 16 740 33 571

Driftsresultat 4 214 8 954 18 814

Proforma

 
 
VPS Clearing ASA har endret navn til Oslo Clearing ASA i løpet av 2. kvartal. Oslo 
Clearing ble konsolidert fra 27. november 2007. Faktiske regnskapstall for 2007 
inkluderer derved kun resultatet for perioden 27.11.07 til 31.12.07. Proformatall for 
1. kvartal 2007 og 2007 er basert på avlagte regnskaper for Oslo Clearing.  
 
Inntektene i 2. kvartal og 1. halvår 2008 er på nivå med proforma driftsinntekter for 
samme perioder i 2007. Sammenlignet med forrige kvartal er inntektene redusert 
med MNOK 2,3 eller ca 17%.  
 
Aktiviteten har gått noe ned fra forrige kvartal innenfor de fleste produktområder. 
Inntektene påvirkes av flere forhold, herunder sammensetningen av hvilke produkter 
som handles, andel av handel som foretas av market makere, utenlandsandel og 
markedsverdi på åpen balanse på våre verdipapirlåneprodukter.  
 
Driftskostnadene har sammenlignet med proforma driftskostnader for 2. kvartal og  
1. halvår 2007 økt med MNOK 2 og MNOK 3. Dette blant annet som følge av økte 
personalkostnader og økte kostnader til garantistillelse. 
 
I løpet av kvartalet har Oslo Clearing fått et nytt clearingmedlem, og har nå totalt 29 
clearingmedlemmer. Antallet aktive derivatkonti er uforandret fra forrige kvartal.  
 
 

Antall omsatte standardiserte derivatkontrakter
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Market Data and Solutions 

2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

Market data and Solutions

Driftsinntekter 47 295 39 873 94 373 75 885 156 039

Driftskostnader 35 388 27 002 72 129 53 350 116 506

Driftsresultat 11 907 12 871 22 244 22 535 39 533  
 
  

2. kvartal 30. juni

2007 2007 2007

Market data and Solutions

Driftsinntekter 45 150 84 694 173 896

Driftskostnader 29 619 59 283 127 973

Avskrivninger merverdier 667 1 333 2 342

Driftsresultat 14 864 24 078 43 581

Proforma

 
 
 
 
 
Markedet Data and Solutions består av datterselskapene Oslo Børs Informasjon AS 
og Oslo Market Solutions (endret navn fra Manamind AS i 2. kvartal 2008). Oslo 
Market Solutions ble konsolidert fra og med 27. november 2007. Faktiske 
regnskapstall for 2007 inkluderer derved kun resultatet for Oslo Market Solutions for 
perioden 27.11.07 til 31.12.07. Proformatall for 2. kvartal 2007, 1. halvår 2007 og 
2007 er basert på avlagte regnskaper for selskapene, justert for avskrivninger på 
merverdier.  
 
Dersom man sammenligner inntektene i 2. kvartal og 1. halvår 2008 med proforma 
driftsinntekter for tilsvarende perioder i 2007, har inntektene økt med henholdsvis 
MNOK 2 og MNOK 10. Inntekter fra markedsdata har i 2. kvartal og 1. halvår økt med 
henholdsvis ca MNOK 1 og MNOK 6 sammenlignet med samme perioder ifjor. 
Korrigert for engangsinntekter i 2. kvartal 2007 på MNOK 4 er økningen reelt sett 
MNOK 5 og MNOK 10. Inntekter fra salg av løsninger har i 2. kvartal og 1. halvår økt 
med henholdsvis MNOK 2 og MNOK 4 sammenlignet med samme perioder i 2007. 
Sammenlignet med forrige kvartal er det en reduksjon i inntekter fra salg av 
markedsdata på MNOK 1 og en økning i inntekter fra salg av løsninger på MNOK 1. 
 
Estimert antall sluttbrukere med markedsdata fra Oslo Børs er ved utgangen av 
kvartalet ca. 1% høyere enn ved utgangen av forrige kvartal, og 13% høyere enn 
ved utgangen av samme periode i fjor. Salg av distribusjonsløsninger for 
nyhetsmeldinger for noterte selskaper fra og med 2008 har påvirket inntektene 
positivt. 
 
Driftskostnadene har sammenlignet med proforma driftskostnader for 2. kvartal og  
1. halvår 2007 økt med MNOK 5 og MNOK 12. Kostnadsøkningene er i hovedsak 
direkte knyttet til økningen i driftsinntekter. 
  
Oslo Børs Informasjon er besluttet fusjonert inn i Oslo Børs ASA. Fra og med  
3. kvartal 2008 vil Oslo Børs Informasjon inngå som en del av segmentet Oslo Børs.   
 

Finansielle markedsdata - antall sluttbrukere
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Fusjonen mellom Oslo Børs 
Holding og VPS Holding 

 
Oslo Børs VPS Holding meddelte i delårsrapporten for 1. kvartal 2008 at avklaring av 
den nærmere forståelsen av de vilkår Finansdepartementet har satt for fusjonen 
mellom Oslo Børs Holding og VPS Holding, herunder betydningen for den videre 
organiseringen av konsernet, fortsatt pågikk og at den planlagte omorganiseringen 
var forsinket i forhold til de opprinnelige tidsplanene for fusjonen.  
 
Denne avklaringen er nå ferdigstilt, og Oslo Børs VPS er i ferd med å implementere 
den vedtatte organisasjonsmodellen. Samordningen av organisasjonene er noe mer 
begrenset enn opprinnelig forutsatt, men dette påvirker etter styrets vurdering ikke 
det strategiske rasjonalet for fusjonen. Den endelige organiseringen medfører, som 
tidligere meddelt, at de forventede kostnadsbesparelsene blir lavere enn først antatt.   
 

 
Oslo Børs VPS Holding tar 
ikke sikte på børsnotering av 
selskapets aksjer 

 
Som planlagt har styret i Oslo Børs VPS Holding etter gjennomføringen av fusjonen 
mellom Oslo Børs Holding og VPS Holding foretatt en vurdering av hvorvidt 
selskapets aksjer skal søkes børsnotert.  Styret har besluttet at en børsnotering ikke 
er aktuelt på det nåværende tidspunkt. 
 

 
Chi-x startet handel i aksjer 
notert på Oslo Børs 

 
Den pan-europeiske multilaterale handelsfasiliteten Chi-X startet i juni med handel i 
aksjer notert på Oslo Børs. Oppgjør av handler foretatt på Chi-x foretas via Fortis’ 
European Multilateral Clearing Facility.  
 

 
Oslo Børs VPS reduserer 
prisene 

 
Virksomheten i Oslo Børs VPS-konsernet har de siste årene vært preget av høy 
aktivitet. Økt omsetning og effektiv drift har muliggjort prisnedsettelser i både Oslo 
Børs og VPS fra 1. september. Dette vil ytterligere forsterke konsernets 
konkurranseevne. 

 
For kundene til Oslo Børs innebærer endringene: 

• en rabatt i handelsavgiftene på 20 % for de 5 mest omsatte aksjene målt i verdi. 

• en rabatt i handelsavgiftene på 25 % for alle transaksjoner gjennomført i børsens 
handelssystem, der samme medlem/meglerhus er både kjøper og selger 

• prisene på innrapportering av utenom-børs transaksjoner reduseres 

  
I 2007 var StatoilHydro, Norsk Hydro, Yara, Telenor og REC de fem mest omsatte 
aksjene på Oslo Børs. Mest omsatte aksjer vil normalt bestemmes for en 6-12 
måneders periode av gangen, basert på måling av en foregående 6 måneders 
periode. 
  
For kundene til VPS innebærer endringene: 

• prisen på oppgjør av børshandler settes ned fra NOK 4 til NOK 3,20, tilsvarende 
en reduksjon på 20% 

  
Beslutningene innebærer en netto inntektsreduksjon på ca MNOK 43 for Oslo Børs 
VPS, basert på handelsvolumtall for 2007. Basert på volumtall for 1. kvartal 2008 
ville de nye prisene gitt en inntektsreduksjon på ca MNOK 14 i dette kvartalet. 
  
Oslo Børs og VPS fusjonerte i november 2007. Et viktig motiv for fusjonen var å tilby 
konsernets kunder enda mer attraktive produkter, tjenester og priser. Konsernet skal 
ha priser som er konkurransedyktige og som fremmer aktiv bruk av markedsplasser 
og oppgjørstjenester. VPS har med denne prisreduksjonen totalt sett redusert prisene 
for oppgjørsprodukter med ca 40%  og prisene for enkelte kontotjenester med opptil 
30% siden 2007. Oslo Børs reduserte sist sine priser på handel i juli 2007. 
 

 
Ny profil og nye navn på 
selskaper i konsernet 

 
Mandag 23. juni fikk alle deler av konsernet Oslo Børs VPS ny gjennomgående logo 
og profil. 
 
Målet er at kunder, samarbeidspartnere, ansatte og omverdenen for øvrig skal 
oppleve at Oslo Børs VPS er en moderne og fremtidsrettet organisasjon, som 
samtidig har lange tradisjoner for å levere produkter og tjenester som er 
konkurransedyktige internasjonalt. 
 
Oslo Børs VPS vil grafisk benytte ”OSLO” som et gjennomgående logoelement for alle 
virksomheter. Det betyr at alle forretningsområder, selskaper og markedsplasser 
knyttes opp mot ”OSLO”-emblemet. 
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Neste Generasjon Fond 
 

 
VPS har besluttet å utvikle Neste Generasjon Fond for fornyelse av tjenestene rettet 
mot fondsmarkedet med hovedfokus på å bidra til reduserte IT kostnader, redusert 
egen og kunders operasjonelle risiko og økt fleksibilitet for å møte fremtidige 
kundekrav. Neste Generasjon Fond er estimert til å ville innebære investeringer på i 
størrelsesorden MNOK 60. Beslutningen medfører en endring i avskrivningsplanen og 
meravskrivninger for det eksisterende fondssystemet. Meravskrivningene beløper seg 
til MNOK 6 per kvartal fra og med 2. kvartal 2008 til og med 2. kvartal 2009. 
 

 

VPS i europeisk CSD 
samarbeid 

 
 

 
Sammen med seks andre europeiske verdipapirsentraler (CSDer) er VPS en av 
initiativtakerne til selskapet “Link Up Markets”. Link Up Markets har som mål å 
forbedre effektiviteten og redusere kostnadene knyttet til avregning og oppgjør ved 
grensekryssende verdipapirhandel i Europa. Gjennom Link up Markets vil VPS delta i 
et nettverk som medfører at norske investorer kan ha sine utenlandske verdipapirer 
på VPS-konto samtidig som VPS kan forestå oppgjørstjenester i forbindelse med kjøp 
og salg av verdipapirer utenfor Norge. 
 

 
Oslo Børs utvider 
åpningstiden til 17.30 

 
Styret i Oslo Børs har i styremøte 27. februar besluttet å utvide åpningstiden for 
aksjemarkedene og derivatmarkedet på Oslo Børs med en time, til kl. 17.30. Det tas 
sikte på å gjennomføre endringen fra 1. september 2008. 
 
Utvidelsen av åpningstiden gjøres for å styrke børsens konkurranseevne. Et viktig 
element er å forlenge perioden med overlappende åpningstid med USA-børsene, og i 
større grad gjøre handel i børsens produkter tilgjengelig for internasjonale investorer. 
Samtidig åpnet iverksettelsen av EUs direktiv for markeder for finansielle 
instrumenter (MiFID) fra 1. november 2007 for økt konkurranse mellom børser, og en 
utvidelse av åpningstiden er således strategisk viktig for Oslo Børs. Børsen anser det 
derfor som viktig å harmonisere åpningstiden med de øvrige børsene i Europa. De 
aller fleste, herunder alle de store europeiske børser har i dag en åpningstid fra 09.00 
– 17.30 CET. 
 

 
Seadrill 
 

 
Seadrills anke på Tingrettens dom i Seadrills søksmål overfor Oslo Børs er berammet 
til behandling i Borgarting Lagmannsrett den 27. januar 2009.  
 

 
Utsikter for 2008 

 
Konsernets inntekter varierer i takt med aktivitetsnivået. Vedtatte prisreduksjoner vil 
påvirke inntektene i 2. halvår. Driftskostnader i 2008 forventes å bli på i underkant 
av MNOK 600. Økningen i forhold til utsikter ved utgangen av forrige kvartal skyldes 
blant annet økte avskrivninger som nevnt ovenfor. 

 

Se www.osloborsvps.no for ytterligere operasjonelle hovedtall. Alle tall oppgis i NOK 1000, og gjelder 
konsernet Oslo Børs VPS med mindre annet oppgis. Konsernet består av morselskapet Oslo Børs VPS 
Holding ASA og datterselskapene Oslo Børs ASA, Verdipapirsentralen ASA (VPS), Oslo Clearing ASA, Oslo 
Børs Informasjon AS (OBI) og Oslo Market Solutions AS. Tallene er ikke reviderte. 

http://www.osloborsvps.no/
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Resultat 

 
Fra og med 1. januar 2005 er den finansielle rapporteringen i henhold til gjeldende International Financial Reporting 
Standard (IFRS).  Det vises i denne forbindelse til note 17 (side 63) i årsrapporten for 2005 hvor detaljene for overgangen 
til IFRS fremkommer. Delårsrapporten er utarbeidet i samsvar med IAS 34. De samme regnskapsprinsipper og 
beregningsmetoder er fulgt i delårsregnskapet som i siste årsregnskap. 
 
Datterselskapene VPS, Oslo Clearing og Oslo Market Solutions er konsolidert fra og med 27. november 2007. Resultat pr. 
aksje er beregnet med gjennomsnittlig antall aksjer i perioden. Aksjer utstedt i forbindelse med fusjonen er inkludert med 
35 av 365 dager i 2007. Aksjesplitt foretatt i mai 2007 er hensyntatt i antall aksjer i 1. kvartal 2007. 
 

   
2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

 

Driftsinntekter 300 195 147 301 594 024 294 533 665 820

Driftskostnader

   

Lønns- og andre personalkostnader 56 608 26 634 116 099 56 629 138 470

Andre driftskostnader 48 631 27 401 112 433 52 026 115 808

Driftskostnader før avskrivninger 105 239 54 035 228 532 108 655 254 278

Avskrivninger 27 162 4 135 48 398 8 528 21 477

   

Sum driftskostnader 132 401 58 170 276 930 117 183 275 754

Driftsresultat 167 794 89 131 317 094 177 349 390 066

Finansielle poster 12 374 14 910 23 831 17 610 26 933

Ordinært resultat før skattekostnad 180 168 104 041 340 925 194 960 416 999

Skattekostnad 50 196 25 862 95 085 51 319 112 382

Periodens resultat 129 972 78 179 245 840 143 641 304 617

Resultat pr. aksje (NOK) 3,02 3,13 5,72 5,75 11,40

Utvannet resultat pr. aksje (NOK) 3,02 3,13 5,72 5,75 11,40  
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Segmentinformasjon 

Konsernet Oslo Børs VPS Holding AS har fire rapporterbare segmenter; Oslo Børs, VPS, Oslo Clearing og Market Data and 
Solutions. De tre førstnevnte er sammenfallende med datterselskaper med samme navn. Market Data and Solutions består 
av Oslo Børs Informasjon og Oslo Market Solutions. Det enkelte segment er nærmere presentert tidligere i rapporten. 

  

 
2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

Oslo Børs

Driftsinntekter 137 755 128 057 269 861 259 560 537 417

Driftskostnader 43 763 51 795 96 552 104 732 206 070

Driftsresultat 93 992 76 262 173 309 154 828 331 347

Driftsmargin 68 % 60 % 64 % 60 % 62 %

VPS  

Driftsinntekter 130 117 257 104 53 966

Driftskostnader 68 881 139 697 35 328

Driftsresultat 61 236 117 407 18 638

Driftsmargin 47 % 46 % 35 %

Oslo Clearing

Driftsinntekter 11 585 25 563 4 562

Driftskostnader 9 797 19 818 3 319

Driftsresultat 1 788 5 745 1 243

Driftsmargin 15 % 22 % 27 %

Market data and Solutions

Driftsinntekter 47 295 39 873 94 373 75 885 156 039

Driftskostnader 35 388 27 002 72 129 53 350 116 506

Driftsresultat 11 907 12 871 22 244 22 535 39 533

Driftsmargin 25 % 32 % 24 % 30 % 25 %

Øvrig og elimineringer

Driftsinntekter -26 557 -20 629 -52 877 -40 912 -86 163

Driftskostnader -25 428 -20 627 -51 266 -40 898 -85 469

Driftsresultat -1 129 -2 -1 611 -14 -694

Totale driftsinntekter 300 195 147 301 594 024 294 533 665 821

Totale driftskostnader 132 401 58 170 276 930 117 184 275 754

Totalt driftsresultat 167 794 89 131 317 094 177 349 390 067  
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Balanse 

 
Fusjonen mellom Oslo Børs Holding og VPS Holding, som trådte i kraft ved utgangen av november 2007, er 
regnskapsført som transaksjon. Det vises til egen redegjørelse for virksomhetssammenslutningen i delårsrapport for 
4. kvartal 2007.  
 
Kortsiktige fordringer utgjør ca. MNOK 126 ved utgangen av kvartalet. Av dette utgjør kundefordringer MNOK 97 og 
andre kortsiktige fordringer MNOK 30. Forskuddsbetalte kostnader beløper seg til MNOK 23. Opptjente ikke fakturerte 
inntekter utgjør ca MNOK 5. 
 
Markedsverdi av utestående derivatposisjoner utgjør MNOK 2.032. Oslo Clearing er i sin virksomhet formell motpart i 
derivattransaksjoner handlet på Oslo Børs og derivat- eller verdipapirlåntransaksjoner som er innmeldt for clearing. 
Motpartsrisikoen måles med modeller som er utarbeidet i henhold til internasjonal praksis. Motpartseksponeringen 
dekkes gjennom sikkerhetsstillelse fra hver enkelt kunde. I henhold til IFRS IAS 39/32, må clearingvirksomheten 
balanseføre forpliktelsene som selskapet har som sentral motpart i derivatkontraktene.  Beregnet markedsverdi av 
posisjonene er balanseført som kortsiktig gjeld med motpost under kortsiktige fordringer. Fordringer og forpliktelser 
som kan henføres til utestående derivatposisjoner er nettet i den utstrekning det er adgang til motregning. 

Likvidbeholdningen er på MNOK 743 ved utgangen av kvartalet. MNOK 7 er i tillegg klassifisert som finansielt 
anleggsmiddel. Kortsiktig gjeld utgjorde ca MNOK 309 hvorav betalbar skatt utgjør MNOK 140 og forskuddsbetalinger 
fra kunder utgjør MNOK 83. 

  
 30. juni 30. juni

 2008 2007 2007

  

Anleggsmidler  

It-systemer   648 180 12 669 651 262

Kunderelasjoner 84 066 0 86 982

Konsesjoner 10 000 0 10 000

Goodwill 1 931 167 0 1 931 167

Utsatt skattefordel 76 310 41 360 76 310

Varige driftsmidler 72 527 42 346 73 845

Finansielle anleggsmidler 33 222 320 201 28 403

Omløpsmidler

Markedsverdi utestående derivatposisjoner 2 031 897 0 2 114 331

Fordringer 126 904 98 642 142 588

Bankinnskudd, kontanter o.l 742 602 247 570 813 342

Eiendeler 5 756 875 762 788 5 928 230

Egenkapital  

Innskutt egenkapital 2 650 219 113 405 2 650 219

Annen egenkapital 390 976 372 820 435 872

Sum egenkapital 3 041 195 486 225 3 086 091

  

Gjeld

Pensjonsforpliktelser 162 793 115 217 161 077

Gjeld kredittinstitusjoner 41 333 0 41 333

Utsatt skatteforpliktelse 170 390 0 176 679

Markedsverdi utestående derivatposisjoner 2 031 897 0 2 114 331

Kortsiktig gjeld 309 267 161 346 348 719

 

Egenkapital og gjeld 5 756 875 762 788 5 928 230  
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Kontantstrøm 

Oslo Børs VPS Holding hadde i 2. kvartal en reduksjon i kontantbeholdningen på MNOK 258. Dette etter utbetaling av 
utbytte på MNOK 291 (etter fradrag for kildeskatt som betales i 3. kvartal). 

Kontantbeholdningen ved kvartalets slutt var på MNOK 743. I tillegg kommer likvider på MNOK 7 som er klassifisert 
som finansielt anleggsmiddel. 

Kontantstrøm pr. aksje er beregnet med gjennomsnittlig antall aksjer i perioden. Aksjer utstedt i forbindelse med 
fusjonen er inkludert med 35 av 365 dager i 2007. Aksjesplitt foretatt i mai 2007 er hensyntatt i antall aksjer i  
1. kvartal 2007. 

 

 
 

2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

Kontantstrømmer fra:

- operasjonelle aktiviteter 57 182 30 416 265 897 174 759 396 007

- investeringsaktiviteter -24 752 -1 084 -45 902 -4 029 339 795

- finansieringsaktiviteter -290 735 -150 000 -290 735 -150 000 -149 300

Kontantbeholdning ved periodens

begynnelse 1 000 907 368 237 813 342 226 840 226 840

Endring i kontantbeholdning -258 305 -120 668 -70 740 20 730 586 502

Kontantbeholdning ved 

periodens slutt 742 602 247 570 742 602 247 570 813 342

   

Kontantstrøm pr. aksje (NOK) -6,01 -4,83 -1,64 0,83 21,94  
 
 
 
 

Egenkapital 

Egenkapitalen utgjorde ved utgangen av kvartalet MNOK 3.041 og egenkapitalandelen var på ca. 53%.  
 
 
 

2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

 

Egenkapital ved periodens begynnelse 3 201 957 488 234 3 086 091 372 825 372 825

Periodens resultat 129 972 78 180 245 840 143 641 304 618

Utbytte -290 735 -150 000 -290 735 -150 000 -150 000

Netto egenkapitaleffekt ifbm fusjon 0 0 0 2 550 221

Verdiøkning finansielle instrumenter 0 69 810 0 119 760 0

Tilbakekjøp av egne aksjer 0  0  -611

Aktuarmessige gevinster/tap i perioden 0  0  9 036

Egenkapital ved periodens slutt 3 041 195 486 225 3 041 195 486 225 3 086 091

    

Egenkapitalandel 53 % 64 % 53 % 64 % 52 %  
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Aksjonærinformasjon 

Kursutvikling Oslo Børs VPS Holding ASA: 

 
Grafen viser kursutviklingen for Oslo Børs VPS Holding ASA for perioden mai 2001 til og med juni 2008, uten 
justering for utbetalt utbytte og kapitalnedsettelse. Kursutviklingen er sammenlignet med OSEBX prisindeks som 
heller ikke er justert for utbytter.  Aksjen ble med virkning fra og med den 9. mai 2007 splittet 1:5. Fusjonen med 
VPS Holding trådte i kraft 27. november 2007. Det ble i den forbindelse utstedt 18.004.000 nye aksjer. Totalt antall 
utstedte aksjer er etter dette 43.004.000. Tekst og graf nedenfor er i forhold til nytt pålydende og nytt antall aksjer.  
Det er i kvartalet omsatt i størrelsesorden 257.000 aksjer til kurser fra NOK 115 til NOK 135. Siste registrerte 
omsetning i kvartalet er til NOK 127. Siste registrerte omsetning i de tre foregående kvartalene var henholdsvis NOK 
137, NOK 145 og NOK 143. Siden mai 2001 er det utdelt utbytte eller foretatt kapitalnedsettelse med utbetaling til 
aksjonærene med til sammen NOK 31,4 pr. aksje, herunder utbytte for 2007 på NOK 7 pr. aksje i juni 2008. 

Oslo Børs VPS Holding VS OSEBX Prisindeks
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Oslo Børs VPS Holding ASA – 20 største aksjonærer pr. 5. august 2008: 

  

Beholding Beholding

Navn Nasjonalitet antall aksjer i prosent

1. DNB NOR BANK ASA NOR 8 233 697 19,15 %

2. KLP FORSIKRING NOR 4 300 200 10,00 %

3. NORSK HYDROS PENSJONSKASSE NOR 3 662 231 8,52 %

4. PARETO AS NOR 3 172 230 7,38 %

5. LANDSBANKI ISLANDS ISL 2 752 930 6,40 %

6. OMX AB SWE 2 500 000 5,81 %

7. ORKLA ASA NOR 2 235 700 5,20 %

8. ARENDALS FOSSEKOMPANI NOR 1 996 000 4,64 %

9. STATE STREET BANK (NOM) USA 1 047 995 2,44 %

10. STOREBRAND ASA NOR 983 200 2,29 %

11. MSF MUTUAL FUNDS USA 911 000 2,12 %

12. NORDEA BANK PLC (NOM) FIN 880 103 2,05 %

13. UBS SECURITIES (NOM) USA 865 022 2,01 %

14. FOKUS BANK NOR 750 000 1,74 %

15. SUNDT AS NOR 740 000 1,72 %

16. MUST INVEST AS NOR 708 520 1,65 %

17. FRANKLING TEMPLETON LUX 622 000 1,45 %

18. HAVFONN AS NOR 608 000 1,41 %

19. PARETO SECURITIES AS NOR 600 000 1,40 %

20. SPAREBANKEN VEST NOR 550 505 1,28 %

Antall aksjer hos de 20 største 38.119.333 88,66 %

Totalt antall aksjer 43.004.000 100 %  
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Nøkkeltall 

  

 
2. kvartal 2. kvartal 30. juni 30. juni  

2008 2007 2008 2007 2007

 

Finansielle  

Resultat pr. aksje (NOK) 3,02 3,13 5,72 5,75 11,40

Utvannet resultat pr. aksje (NOK) 3,02 3,13 5,72 5,75 11,40

Kontantstrøm pr. aksje (NOK) -8,11 -4,83 -1,64 0,83 21,94
Egenkapitalrentabilitet 1) 16,4 % 64,2 % 15,6 % 66,9 % 44,3 %
Totalkapitalrentabilitet 1) 11,9 % 53,2 % 12,0 % 57,1 % 41,7 %

Netto driftsmargin 55,9 % 60,5 % 53,4 % 60,2 % 58,6 %

Operasjonelle

OSEBX ved utgangen av perioden 463,45 508,24 463,45 508,24 490,83

Endring i perioden 12,5 % 10,2 % -5,6 % 15,4 % 11,5 %

Antall transaksjoner  - aksjer (1000) 3 832 2 481 7 890 5 435 12 156

Omsetningsverdi aksjer (NOK mrd) 774 736 1 484 1 590 3 230

Markedsverdi noterte selskaper (NOK mrd) 1 968 2 236 2 180

Antall noterte selskaper 272 254 269

Netto tilgang/avgang i perioden 3 25 40

Antall handelstransaksjoner behandlet i VPS (1000) 2) 10 206 6 620 20 836 14 228 31 806
Antall VPS-konti i VPS (1000) 2)  1 600 1 523 1 547

 

Omsatte kontrakter derivater (1000) 3 691 2 703 8 599 6 656 13 968

Omsetning derivater (NOK mill) 89 330 47 184 177 324 87 955 210 015

Finansielle markedsdata - antall sluttbrukere   46 843 41 339 44 560

   

1): Se omtale av fusjon og derivatposisjoner i balansen på side 10

2): proformatall for 2007  
  

 

 
 

 
Vi bekrefter at det sammendratte halvårsregnskapet for perioden 1. januar til 30. juni 2008, etter vår beste 
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med IAS 34 Delårsrapportering og at opplysningene i halvårsberetningen gir et 
rettvisende bilde av foretakets og konsernets eiendeler, gjeld finansielle stilling og resultat som helhet og gir en 
rettvisende oversikt over opplysningene nevnt i vphl. § 5-6 fjerde ledd. 

 

 
Oslo, 14. august 2008 

 
 

 

 
Leif Teksum 
Styrets leder 

Svein Støle 
Styremedlem 

Mari Thjømøe 
Styremedlem 

Benedicte Schilbred Fasmer       
Styremedlem 

 
 
 
 
Gisele Marchand 
Styremedlem 

 
 
 
 
Benedikte Bettina Bjørn           
Styremedlem 

 
 
 
 
Harald Espedal               
Styremedlem  

 
 
 
 
Bente A. Landsnes 
Konsernsjef 
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