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         Kristiansand. 25. april 2002
   v/administrerende direktør Thor Eivind Bakken

Det har tatt noe tid før årets første aksjonærinformasjon har utkommet, fordi vi har avventet salgsprosessen av Palnorec

Palnorec – Ecuador

Salgsprosessen i Ecuador er enda ikke avsluttet. Vi har over lengre tid vært i sluttforhandlinger med en lokal kjøper, men kjøperen har enda ikke signert kontrakten. Vi jobber fortsatt mot denne kjøperen som den mest aktuelle, men jobber også mot andre kjøpergrupper. Vi ønsker å gjøre aksjonærene oppmerksom på at Palnorec har et lån som forfaller til betaling 14. mai 2002, etter dette tidspunkt kan banken tiltre sitt pant (worst case). Eiendomsmarkedet i Ecuador har de siste årene vært anstrengt, og det er lite likviditet i markedet. Vi jobber meget hardt for å finne en mulig kjøper. Pga vår anstrengte likviditet er vi avhengig av et raskt salg, alternativt avtale med Palnorec’s bank, og vi håper å ha en løsning om ikke for lenge.

Likviditet

Norpalm ASA har solgt sin aksjepost i Tellus, og frigjort noe likviditet tidlig i 2002. Midlene ble prioritert til utestående lønn, offentlige avgifter og løpende drift av selskapet. Likviditeten er imidlertid fortsatt meget svak.  

Palmeoljeprisen (CPO)    

CPO prisen  er på vei oppover. Verdensproduksjonen av CPO er på vei ned, samtidig som Kina forventes å øke importen betydelig, noe som gir forventninger til priser på mellom USD 330 – 400 per tonn for 2002. Det vil si ca USD 100 høyere enn i fjor. For tiden har vi en oljepris i Ghana på USD 350/tonn, denne ligger noe over Rotterdam prisen. 

Norpalm Ghana Ltd (NGL)

I NGL skjer det nå en rekke positiv ting:

Vi har fått en ny stor industrikunde, og fått bundet opp alt volumet vårt til en minstepris på USD 350/tonn. I tillegg jobber vi med å utvikle nye segmenter, hvor prisen ligger USD 30-100 høyere per tonn. Det er forventet en betydelig etterspørsel etter CPO (Crude Palm Oil) de nærmeste årene. 

Vi har budsjettert med et totalvolum på 3.650 tonn CPO i 2002, men forventer å nå opp mot 4.000 tonn. Vi går nå inn i høysesongen (april – juni), og for tiden opplever vi meget god tilgang på frukt, både fra egen plantasje og fra lokale dyrkere. Per mars ligger vi 21% over budsjett på produsert CPO, og 35% over fjoråret. 

Likviditeten er bedret, gjennom utvidet kreditt, samt opptak av lån hos vår lokale bankforbindelse – Merchant Bank of Ghana. Det vil si at vi styrker arbeidskapitalen, samt at vi får finansiert en separator, som vil være på plass sommeren 2002. Den vil øke vår utvinningsgrad fra ca 17% til ca 19%. Med denne økningen gir den en pay-back på under 12 mnd. Ytterligere investeringer vil over noe tid heve utvinningsgraden til over 20%. I mars hadde vi en operating profitt på ca NOK100.000. 

Forhandlingene om endelig sluttpris for NGL pågår stadig med DIC (Divestiture Implementation Committee). Vi har hatt møte med Finansministeren, som også er styreformann i DIC, og håper på en løsning innen seks måneder. Så snart vi har et tilstrekkelig kapitalgrunnlag, og avtalen med DIC er 

klar vil vi igangsette nye investeringer i plantasjen og oppgradering av fabrikken. Samtidig vil også administrasjonen i NGL bli styrket med en representant fra Norpalm ASA.

Vi jobber også mot tre ulike lokale investorer for å selge oss ned fra 95% til 51%. Dette vil styrke egenkapitalen i NGL, og forsere investeringsplanene ytterligere. Av disse er to industrielle investorer, mens den tredje er et venture fund. Alle må betegnes som meget seriøse, med internasjonal eierskap, og vi er nå i konkrete forhandlinger med en av investorene. Dette kan medføre at vi i løpet av siste kvartal i år får inn en ny medeier i NGL, og dermed frisk kapital til investeringer i plantasjen og fabrikken. NGL blir av partene sett på som et meget interessant utviklingsprosjekt med et betydelig potensial, og vi kan over tid forvente en betydelig merverdi i selskapet. 

80.000 planter (av meget god kvalitet) står nå i ”nursery”, og er klare til utplanting i juni i år. De vil dekke et område på 500 ha. Med det nyplantingsprogram som foreligger vil frukten fra egen plantasje doble seg de 

neste seks år, og fire doble seg de neste 12 år. Vi vil da komme opp i en andel av frukt fra egen plantasje på ca 70%, mot dagens 40%, dette vil gi en dramatisk økning i lønnsomheten. 

Fra den ekstraordinær generalforsamlingen  4. desember 2001 

Den ekstraordinære generalforsamlingen valgte følgende nye styre i Norpalm ASA:

Styreformann: Alf Harry Sandvik

Styremedlem:  Tor Nepstad

Styremedlem:  Thor Eivind Bakken

I tillegg ble styret gitt fullmakt til å hente inn nye kapital i form av konvertibelt lån og/eller utvidelse av aksjekapitalen. Styret jobber for tiden med ulike finansieringsalternativer.

Aksjonærinformasjon

For de som heretter ønsker aksjonærinformasjonen sendt som e-mail, vennligst send melding om dette til post@norpalm.no. Dette sparer både tid og penger. 

Vi vil heretter legge ut en del nyheter på www.norpalm.no. De samme nyhetene vil danne grunnlaget for den skriftelige informasjonen som sendes 4-6 ganger per år. 

Likningsverdi 2001

Likningsverdien på Norpalm aksjen for 2001 er kr 0,90

Generalforsamling

Så snart regnskapene for våre datterselskaper er ferdig revidert og lagt inn i konsernregnskapet, vil det bli innkalt til generalforsamling, nærmere innkalling vil bli utsendt senere.

Emisjon

Se eget  vedlegg for emisjon i mai 2002. Det er grunn til å tro at selskapet også vil gjennomføre en emisjon høsten 2002, men da til en høyere kurs, pga forventet salg av Palnorec og nedsalg i NGL. 

Oppsummering

Med den positive utviklingen i Norpalm Ghana Ltd, samt at salgsprosessen av Palnorec forhåpentlig er i en sluttfase, mener vi at selskapet etter emisjonen i mai har et godt utgangspunkt. Alle ressurser vil nå konsentreres om NGL, og med de rette investeringene har NGL et meget stort potensial som vil gi  selskapet

en betydelig verdiøkning de kommende år. Investeringer i plantasjer er langsiktig, men vil ved fornuftig drift kunne gi en meget god verdistigning og avkastning.

I tillegg til antatt frigjorte midler fra salget av Palnorec vil styret finansiere investeringene i NGL gjennom

· nedsalg av eierandel i NGL, og/eller

· emisjon høsten 2002

En konservativ beregning viser at dagens substansverdi på Norpalm aksjen ligger på ca. NOK 1,50. Der er styrets vurdering at denne over noe tid kan økes vesentlig ved å konsentrere ressursene om NGL.  

