   Norpalm ASA - Offentlig emisjon

Norpalm ASA har et akutt, kortsiktig behov for likviditet, og styret har derfor gitt administrasjonen fullmakt til å gjennomføre en offentlig emisjon til pari kurs (kr 0,50). Selskapet vil hente inn minimum NOK 1 mill. og maksimum NOK 1,98 mill. Alle tegnere får en tegningsrettsaksje på det samme antall aksjer som tegnes, til tegningskurs kr 0,50 pr. aksje, gjeldende frem til 30.06.03. Dvs at tegning av f.eks. 90.000 aksjer i denne emisjonen , gir en rett til å tegne nye 90.000 aksjer til tegningskurs kr 0,50 innen 30.06.03 De som deltar i emisjonen vil således øke sin relative andel vesentlig i forhold til de som ikke deltar. 
Bakgrunnen for emisjonen er følgende: 

1. Salgsprosessen i Ecuador er enda ikke avsluttet. Vi har over lengre tid vært i sluttforhandlinger med en lokal kjøper, men kjøperen har enda ikke signert kontrakten. Palnorec jobber fortsatt mot denne kjøperen som den mest aktuelle, men jobber også mot andre kjøpergrupper. Vi ønsker å gjøre aksjonærene oppmerksom på at Palnorec har et lån som forfaller til betaling 14. mai 2002, etter dette tidspunkt kan banken tiltre sitt pant (worst case). Vi jobber hardt for å få realisert verdiene, men ser at dette fortsatt kan ta noe tid.

2. Etter at Norad ikke gikk inn som planlagt i NGL, ved at låneordningen ble avviklet, samtidig som aksjemarkedet kollapset, ble finansieringen av selskapet svært vanskelig. Styret valgte da å fokusere ressursen om NGL, samt besluttet å selge Palnorec. For å utvikle NGL best mulig, ønsket vi å opprettholde kontrakten med vår styreformann i NGL, Per Schønberg. I mai 2001 gjorde Norpalm ASA følgende avtale: Ettersom det ikke var likviditet i morselskapet til å betale hans honorarer eller reisekostnader, ble styret i Norpalm ASA enige med PS om at han selv skulle stå for disse kostnadene i 2001, mot sikkerhet i å overta 15% av aksjene i NGL dersom vi ikke gjorde opp for kostnader ihht avtale per 31.12.01. PS har altså selv finansiert alle kostnader ifm den meget aktive styreformannsjobben i NGL i 2001. Ettersom salget av Palnorec, som skulle finansiere denne avtalen, har trukket ut og vi ikke har hatt likviditet til å tilbakebetale PS, har vi reforhandlet avtalen om tilbakebetaling frem til 31. mai 2002. Dersom selskapet innen denne tid ikke har gjort opp avtalen med PS, vil 15% av NGL som avtalt overføres til PS.

3. Norpalm ASA styre og ledelse er av den oppfatning at dette ikke er til selskapets beste, fordi verdien av 15% av NGL kan beregnes til mellom NOK 2,5-3,5 mill., mens tilbakebetalingsbeløpet er NOK 660.000. Mao vil vi tappe Norpalm ASA for ca NOK 2-3 mill i verdier ved ikke å oppfylle tilbakebetalingen. Sikring av aksjonærenes verdier er således en vesentlig grunn til at vi nå gjennomfører en begrenset emisjon, samtidig som vi også har enkelte kreditorer og ansatte som ikke er godtgjort ihht avtaler. Manglende likviditet vil derfor kunne resultere i at aksjonærenes verdier reduseres vesentlig ved at deler av selskapets verdier må selges langt under substansverdi.   

4. Vi jobber nå mot tre ulike lokale investorer for å selge oss ned fra 95% til 51% i NGL. Dette vil styrke egenkapitalen i NGL, og forsere investeringsplanene ytterligere. Av disse er to industrielle investorer, mens den tredje er et venture fund. Alle må betegnes som meget seriøse, med internasjonalt eierskap, og vi er nå i konkrete forhandlinger med en av investorene. Det er sannsynlig at vi i løpet av siste kvartal i år får inn en ny medeier i NGL, og dermed frisk kapital til investeringer i plantasjen og fabrikken. NGL blir av partene sett på som et meget interessant utviklingsprosjekt med et betydelig potensial, og vi kan over tid forvente en betydelig merverdi i selskapet. Vi vurderer i dag markedsprisen på NGL alene til NOK 20-25 mill, eller kr 1,25 – 1,60 per aksje, i tillegg kommer verdiene i Palnorec.

5. Emisjonen er begrenset, og bare tenkt gjennomført for å sikre aksjonærenes verdier, før et nedsalg i Ghana, og antatt salg av Palnorec gir nødvendig kapitaltilførsel. Minimums tegningsbeløp settes til kr 15.000 slik at de aksjonærer som ønsker det har en mulighet for deltakelse. Vi gir aksjonærene en fortrinnsrett til tegning, men vil benytte anledningen til å hente inn kapital utenfor aksjonærmassen, gitt at vi ikke får fulltegning fra aksjonærene. 

Vedlagt ligger tegningsblankett. For å spare tid og penger har vi lagt prospektet ut på våre nettsider www.norpalm.no  under ”Siste prospekt”. Vennligst kontakt oss om du trenger ytterligere informasjon. Vi gjør oppmerksom på at tegningsformular må være oss i hende innen 16. mai kl 1600, med registrert betaling innen 21 mai 2002.  

På vegne av styret og ledelsen i Norpalm ASA vil jeg oppfordre aksjonærene til å bli med på denne tegningen til pari, både for å hindre utvanning av eierandeler, samt å sikre Norpalm’s verdier, og dermed aksjonærenes verdier. 
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