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Offentlig Emisjon

Kapitalforhøyelse fra NOK 7.913.011

 til minimum NOK 8.913.011, maksimum NOK 9.888.011

gjennom en offentlig emisjon ved utstedelse av minimum 

2.000.000 aksjer og maksimum 3.950.000 aksjer 

pålydende kr 0,50 pr. aksje

 til tegningskurs NOK 0,50 pr. aksje.

Totalt emisjonsbeløp minimum NOK 1.000.000

Maksimum NOK 1.975.000

Minimum tegningsbeløp pr. tegner:

30.000 aksjer à kr. 0,50 tilsvarende kr 15.000

 Alle tegnere får en tegningsrettsaksje på det samme antall aksjer som tegnes, 

til tegningskurs NOK 0,50 pr. aksje, gjeldende frem til 30.06.03

Tegning skjer på tegningsliste 16. mai 2002
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2. Resultat regnskap 2000 

3. Balanse 2000

4. Noter til regnskap 2000


1. Meddelelse
Utlevering av prospektet innebærer på ingen måte at det ikke har funnet sted endringer i forhold som vedrører Norpalm ASA etter prospektets dato. Enhver endring som vil kunne få betydning for vurderingen av emisjonen som investeringsobjekt, vil bli utarbeidet som tilleggsinformasjon til prospektet. 

Enhver tvist om prospektet skal være underlagt norsk lov og endelig avgjørelse skal tas av norsk rett alene.

Hvis ikke annet er angitt, er selskapets ledelse eller styre kildehenvisningen.

Prospektet representerer ikke tilbud om å tegne eller kjøpe verdipapirer utover det som er beskrevet i prospektet.

2. Ansvarserklæring
Dette prospektet er utarbeidet av selskapets styre med sikte på å gi et mest mulig dekkende bilde av Norpalm ASA og dets virksomhet i forbindelse med gjennomføringen av emisjonen. Styret erkjenner ansvar for den informasjonen som er gitt i prospektet, og bekrefter at opplysningene, så langt styret kjenner til, er korrekte, fullstendige og i overensstemmelse med alle kjente forhold. Det er ikke utelatt forhold som er av slik art at de kan endre prospektets reelle innhold. Markedsutvikling og fremtidsutsikter er vurdert etter beste skjønn. 

Der er etter den ekstraordinære generalforsamlingen 4.12.01, ikke inntruffet forhold som etter styrets mening påvirker selskapet utover det som fremkommer i prospektet.

Prospektet er registrert ved Foretaksregisteret.

Kristiansand,  april 2002.

I styret for Norpalm ASA

Alf H. Sandvik
Styreleder

Sign

Tor Nepstad







Thor Eivind Bakken

      Sign








      Sign

3.  Sammendrag m/finansielle hovedtall
Norpalm ASA, stiftet 1.11.96 med hovedkontor i Kristiansand

Selskapets mål
Norpalm ASA har som mål å bli en profitabel aktør innen palmeoljeproduksjon. Med fokus på logistikk og ledelse, søker Norpalm ASA å sette nye standarder både med hensyn til effektivitet og miljøprofil. 

Selskapets strategi

Selskapet har en todelt strategi:

1. Kjøpe opp og videreutvikle palmeoljeplantasjer og fabrikker, for så å selge seg ut etter at merverdi er opparbeidet (3 – 7 år). 
2. Investere i produktutvikling og viderefordeling av palmeoljeprodukter rettet mot nisjemarkeder. 

Formål med aksjekapitalforhøyelsen

Selskapet er pga manglende realisasjon av Palnorec i umiddelbart behov for likviditet. Emisjonen er begrenset, og bare tenkt gjennomført for å sikre aksjonærenes verdier, før et nedsalg i Ghana, og antatt salg av Palnorec gir nødvendig kapitaltilførsel

Norpalm ASA har siden etableringen oppnådd følgende

· Ecuador:

· Datterselskap (Palnorec) er etablert med 80 ansatte.

· Oljepalmeplantasje er innkjøpt og opparbeidet.

· Palmeoljefabrikk er oppbygd og lønnsom drift er oppnådd.

· Norfund har evaluert prosjektet og deretter kjøpt 27% av aksjene.

· En rådgivningstjeneste er etablert.

· Norskutviklet teknologi for olje/vannseparasjon testet ut og tatt i bruk

· Et avfallsbehandlingsprogram er utarbeidet og igangsatt.

· Ghana:

· Datterselskap (NGL) etablert.

· Kjøpt landets fjerde største palmeoljefabrikk/plantasje.

· Fysisk overtatt fabrikk/plantasje i september 2000.

· Betydelig oppgradering av plantasje, fabrikk og medarbeidere
· Innledet samtaler med NORAD om delfinansiering av prosjekter innen avfallshåndtering, miljø og opplæring  i Ghana. 

· Thailand/Malaysia:

· Forhåndsundersøkelser er gjennomført.

Norpalm ASA - nåsituasjon

På bakgrunn av den tidligere lave palmeoljeprisen, samt et særdeles vanskelig norske kapitalmarked, har Norpalm ASA hatt meget stram likviditet i 2001/2002. Med en mindre emisjon,  nøkternhet og gode relasjoner til kreditorer har selskapet greid å overholde sine forpliktelser. 

Norpalm ASA har i motsetning til enkelte andre selskaper investert sin kapital i substans, og har verdier for ca. 25 mill NOK, sikret i jordeiendommer og fabrikker.  For å ivareta aksjonærenes og selskapets interesser er det behov for ny kapital, slik at de verdier som selskapet besitter utvikles best mulig. 

· Ecuador

· Den vanskelige likviditetssituasjonen i morselskapet har tvunget frem beslutningen om å realisere selskapets verdier i  Palnorec tidligere enn ønsket. . 

· Ghana

· Det foregår for tiden forhandlinger med DIC (Divestiture Implementation Commitee) i Ghana vedrørende kjøpesummen for NOPL (National Oil Palms Ltd). Bakgrunnen for dette er at deler av de verdier som lå i NOPL da Norpalm ASA la inn sitt bud, ikke var tilstede eller i samme forfatning ved overdragelsen. Norpalm ASA har et veldokumentert motkrav til DIC, og forventer et betydelig prisavslag. I forhold til avtalt pris forventer vi å betale mellom 1/6 og 1/3 av de gjenstående 50%. 

· For tiden står 80.000 planter i ”nursery”, klare for utplanting på 500 ha i juni 2002
Norpalm ASA - prioriteringer neste 12 måneder

· Ecuador 
· Salgsprosessen i Ecuador er enda ikke avsluttet. Vi har over lengre tid vært i sluttforhandlinger med en lokal kjøper, men kjøperen har enda ikke signert kontrakten. Palnorec jobber fortsatt mot denne kjøperen som den mest aktuelle, men jobber også mot andre kjøpergrupper. Vi ønsker å gjøre oppmerksom på at Palnorec har et lån som forfaller til betaling 14. mai 2002, etter dette tidspunkt kan banken tiltre sitt pant (worst case). Vi jobber hardt for å få realisert verdiene, men ser at dette fortsatt kan ta noe tid. Pga denne usikkerheten er verdien av Palnorec er ikke medtatt i senere substansvurderinger

· Ghana

· Betydelige investeringer i Norpalm Ghana Ltd. i plantasje, fabrikk og medarbeidere for å øke produktiviteten. Med det nyplanting- og gjødslingsprogram som er startet vil fruktmengden fra egen plantasje doble seg  fra dagens 9 000 tonn de neste seks år, og firedoble seg de neste 12 år. Med bedre prosessutstyr vil utvinningsgraden øke, slik at netto effekten på utvunnet olje vil øke ytterligere. Fabrikken har en kapasitet på 20 tonn frukt per time, og vil kunne prosessere all den frukt vi høster.  Høyere andel frukt fra egen plantasje gir et bedre økonomisk resultat. 

· Levering av ny separator sommeren 2002 vil bidra til en å øke utvinningsgraden av olje fra 17% til 19,5%. Dette gir et direkte bidrag til resultatet, og danner grunnlaget for gode marginer.   

· Vi jobber nå mot tre ulike lokale investorer for å selge oss ned fra 95% til 51% i NGL. Dette vil styrke egenkapitalen i NGL, og samtidig bedre likviditeten i Norpalm ASA. Av disse er to industrielle investorer, mens den tredje er et venture fund. Alle må betegnes som meget seriøse, med internasjonal eierskap,  og vi er nå i konkrete forhandlinger med en av investorene. Dette kan medføre at vi i løpet av siste kvartal i år får inn en ny medeier i NGL, og dermed frisk kapital til investeringer i plantasjen og fabrikken. NGL blir av partene sett på som et meget interessant utviklingsprosjekt med et betydelig potensial, og vi kan over tid forvente en betydelig merverdi i selskapet.
· Utviklingsprosjekter

· I tråd med selskapets strategi er det kartlagt nye investeringsmuligheter. Et av de mest interessante prosjektene gjelder  videreforedling og ekstaktering av palmeolje mot nye og teknologisk avanserte produkter innen bioteknologi og helse. 

Palmeoljemarkedet

Generelt hevdes det at det i dag finnes 17 typer av vegetabilske og oljer som konkurrerer på verdensmarkedet.

I løpet av de siste 30 år har palmeolje gradvis øket sin markedsandel og forventes å bli markedsleder fra ca år 2012.  

Magasinet "Oil World" har overvåket verdensmarked og produksjon av vegetabilske oljer siden 1958 og er i dag den mest anerkjente kilde på området.  Deres analyser benyttes av de fleste aktører i markedet.  Ifølge "Oil World"  forventes palmeolje å øke sin markedsandel fra dagens 17% til 23% i år 2012. Til sammenligning har soyaolje i dag en markedsandel på 22% og forventes å ha en markedsandel på ca 21% i 2012.  

Palmeoljeprisen var frem til juni 2001 all time low, men har nå fått det nødvendige løft for å skape optimisme i bransjen. Det er ingen signaler i markedet på at prisene vil gå tilbake i overskuelig fremtid. Det er vanskelig å spå hvor høyt prisen vil gå, men med dagens USD 350/tonn, er det fortsatt et stykke igjen til gjennomsnittet de siste år på USD 485/tonn.
Finansielle hovedtall – morselskapet Norpalm ASA

Regnskapsinformasjon

	Resultatregnskap 

(NOK 1000)
	1999
	2000
	2001(urevidert)  

	
	
	
	

	Driftsinntekter
	     380
	1.596
	892

	Driftskostnader
	  2.202
	3.189
	2.397

	Driftsresultat
	 (1.822)
	(1.593)
	(1.505)

	Netto finansposter
	84
	26
	(372)

	Resultat før skatt
	(1.738) 
	(1.566)
	(1.877)

	Skattekostnad
	0
	0
	0

	Periodens resultat
	(1.738) 
	(1.566)
	(1.877)

	
	
	
	

	
	
	
	

	Balanse

(NOK 1000)
	1999
	2000
	 2001(urevidert)    

	
	
	
	

	Anleggsmidler
	  8.462
	23.264
	25.513

	Omløpsmidler
	  2.159
	1.001
	(89)

	Sum eiendeler
	10.621
	24.265
	25.424

	Egenkapital
	10.303
	20.223 
	20.112

	Langsiktig gjeld
	        0
	810
	0

	Kortsiktig gjeld
	     318
	3.232
	5.312

	
	
	
	

	Sum egenkapital og gjeld
	10.621
	24.265
	25.424


4. Formålet med aksjekapitalforhøyelsen
Styret i NORPALM ASA er av den oppfatning at selskapets virksomhet bør finansieres på en måte som gir aksjonærene og selskapet de beste forutsetninger for en langsiktig og lønnsom avkastning. 

Selskapet er pga manglende realisasjon av Palnorec i umiddelbart behov for likviditet. Emisjonen er begrenset, og bare tenkt gjennomført for å sikre aksjonærenes verdier, før et nedsalg i Ghana, og antatt salg av Palnorec gir nødvendig kapitaltilførsel

5. Betingelser for aksjekapitalforhøyelsen
Utvikling i aksjekapitalen og nåværende aksjekapital

Selskapets aksjekapital er på NOK 7.913.011  fordelt på 15.826.022 aksjer pålydende NOK 0,50. 

Etter gjennomføring av den emisjonen som styret har til hensikt å beslutte den 16. mai 2002, vil selskapets aksjekapital være minimum NOK 8.913.011, og maksimum NOK 9.888.011, fordelt på minimum 17.826.022 aksjer, maksimum 19.776.022 aksjer  pålydende NOK 0,50.

Selskapets aksjekapitalutvikling ser ut som følger:

	Dato
	Type
	Aksjekapital
	Pålydende
	Antall 
	Tegnings
	Innbetalt

	 
	 
	Endring
	 
	aksjer
	kurs
	egenkapital

	01.11.96
	Etablering
	        100 000 
	 kr       0,50 
	        200 000 
	 kr       0,50 
	 kr      100 000 

	10.02.97
	Rettet emisjon
	        100 000 
	 kr       0,50 
	        200 000 
	 kr       0,50 
	 kr      100 000 

	24.04.97
	Rettet emisjon
	        100 000 
	 kr       0,50 
	        200 000 
	 kr      20,00 
	 kr   4 000 000 

	12.08.97
	Fondsemisjon
	     2 700 000 
	 kr       0,50 
	     5 400 000 
	 kr       2,00 
	                       

	31.10.97
	Rettet emisjon
	        278 000 
	 kr       0,50 
	        556 000 
	 kr       3,00 
	 kr   1 668 000 

	22.03.98
	Rettet emisjon
	        100 000 
	 kr       0,50 
	        200 000 
	 kr       2,00 
	 kr      400 000 

	25.05.98
	Rettet emisjon
	        499 750 
	 kr       0,50 
	        999 500 
	 kr       3,45 
	 kr   3 448 275 

	20.11.98
	Rettet emisjon
	        100 000 
	 kr       0,50 
	        200 000 
	 kr       2,00 
	 kr      400 000 

	03.12.98
	Rettet emisjon
	        145 000 
	 kr       0,50 
	        290 000 
	 kr       3,00 
	 kr      870 000 

	29.01.99
	Rettet emisjon
	          59 500 
	 kr       0,50 
	        119 000 
	 kr       3,00 
	 kr      357 000 

	22.03.99
	Rettet emisjon
	        457 000 
	 kr       0,50 
	        914 000 
	 kr       4,00 
	 kr   3 656 000 

	19.01.00 
	Rettet emisjon
	        135 000
	 kr       0,50
	        270 000
	 kr       2,00  
	 kr      540 000                   

	   03.02.00
	Rettet emisjon
	        384 750
	 kr       0,50
	        769 500
	 kr       4,00
	 kr   3 078 000

	   14.03.00
	Rettet emisjon
	        742 000
	 kr       0,50
	     1 484 000
	 kr       5,00
	 kr   7 420 000

	   05.06.00
	Rettet emisjon
	        121 500
	 kr       0,50
	        243 000
	 kr       5,00
	 kr   1 215 000

	   02.10.00
	Rettet emisjon
	        125 000
	 kr       0,50
	        250 000  
	 kr       2,00
	 kr      500 000

	05.07.01
	Rettet emisjon
	   1 765 511
	 kr       0,50
	 3 531 022
	Kr        0,50
	Kr   1 765 511

	
	
	     7 913 011
	
	   15 826 022
	
	 kr 29 517 786

	
	
	
	
	
	
	


Den 4. januar og 21. juni 2001 ble det tatt opp et konvertibelt lån på tilsammen kr 3.000.000,-. Lånet kan konverteres til aksjer til en kurs på kr 1,50 innen 5. desember 2002.
Selskapets regnskapsår løper fra 01.01 til 31.12. De nye aksjene vil være berettiget til eventuelt utbytte for regnskapsåret som løper fra 01.01.01, og hver aksje har en stemme på generalforsamlingen.

Fullmakt til aksjekapitalforhøyelse

På ekstraordinær generalforsamlingen den 4.12.01 ble styret gitt fullmakt til å øke selskapets aksjekapital med inntil 7.913.000 aksjer til tegningskurs fastsatt av styret, hvorav inntil 10% av fullmakten kan anvendes til selskapets ansatte og andre nøkkelpersoner / organisasjoner..

Vedtak om gjennomføring av aksjekapitalforhøyelse

I henhold til ovennevnte fullmakt har styret til hensikt å beslutte og gjennomføre en aksjekapitalutvidelse innen 16. mai 2002 gjennom en offentlig emisjon ved utstedelse av minimum 2.000.000 aksjer og maksimum 3.950.000 aksjer til tegningskurs NOK 0,50 pr aksje (pari).

Tegningskurs og emisjonsbeløp

Totalt emisjonsbeløp minimum NOK 1.000.000 maksimum NOK 1.975.000. 
Fortrinnsrett til tegning


   
Aksjonærenes fortrinnsrett til tegning og tildeling av aksjer i henhold til lov om allmenne aksjeselskaper

fravikes i sin helhet for å gi en bredere aksjonærstruktur og på den måten legge forholdene til rette for økt 

likviditet i aksjen.

Tegningstidspunkt og sted

Tegningen skjer på tegningsliste iht. utkast til styreprotokoll.

Minimumstegning

Minimum tegningsbeløp per tegner er satt til NOK 15.000,- tilsvarende 30.000 aksjer til emisjonskurs NOK 0.50 pr. aksje.

Tegningsrettsaksje

Alle tegnere får en tegningsrettsaksje på det samme antall aksjer som tegnes, til tegningskurs kr 0,50 pr. aksje, gjeldende frem til 30.06.03. Dvs at tegning av for eksempel 90.000 aksjer i denne emisjonen , gir en rett til å tegne nye 90.000 aksjer til tegningskurs kr 0,50 innen 30.06.03.  

Betaling av aksjene

Betalingen av de tegnede aksjer skal skje innen tirsdag 21. mai 2002.  Av for sent innbetalt beløp svares 12% p.a. morarente.  Hvis ikke betaling er skjedd til rett tid, forbeholder selskapet seg retten til å annullere tegningen eller selge de tegnede aksjer for tegnerens regning og risiko.  Tegningsbeløpet skal innbetales til selskapets emisjonskonto:  7325.06.09873, Den Norske Bank, Sjølystveien 3A, 4604 Kristiansand S.

Omkostninger 

Omkostninger i forbindelse med emisjonen betales av selskapet.  Disse forventes å tilsvare ca 2% av innhentet kapital og skal dekke kostnader til revisor, advokat, utarbeidelse og markedsføring av prospektet.

Aksjeoverdragelse og stemmerett

Selskapets aksjer er fritt omsettelige og i selskapets generalforsamling har hver aksje én stemme.  Det er ikke adgang til å overdra de nye aksjene før disse er registrert i Foretaksregisteret.  De nye aksjene vil være berettiget til fullt utbytte fra og med regnskapsåret 2002 og vil i alle henseende være likestilt med de gamle aksjer fra det tidspunkt aksjekapitalforhøyelsen er registrert i Foretaksregisteret.

Utenlandsandel

Utlendinger kan eie 100% av selskapets aksjer.  Pr. 25.04.02 eies 6,4 % av utenlandske investorer.

6. Markedsmessige forhold
6.1.
Palmeolje – et produkt for fremtiden.

Tradisjonelt har palmeolje kun vært benyttet i de land rundt ekvator hvor oljepalmen vokser.  For at oljepalmen skal trives, kreves det både rikelig nedbør, generelt høy luftfuktighet og også mange soltimer.  De rette naturgitte forutsetninger belønnes med gode avlinger og gir langt mer planteolje pr. hektar enn noen annen oljeplante.  
Etter at Malaysia satset på palmeoljeproduksjon og internasjonal markedsføring fra tidlig på 1970 tallet, har omsetningen av palmeolje på verdensmarkedet økt fra 5 millioner tonn til 20 millioner tonn.  Prognoser fra bl.a. det franske forskningsinstituttet Burotrop viser at etterspørselen på verdensmarkedet i år 2012 trolig vil være på 30 millioner tonn.

Velstandsutviklingen i befolkningstette land som Kina, India og Pakistan overvåkes nøye av bl.a. FN’s matvareprogram og World Watch Institute.  Raskt økende etterspørselsutvikling i disse land vil kunne forrykke store deler av verdens matvareomsetning, og vil også sterkt påvirke etterspørselen etter palmeolje.

6.1.1.
Helse
Nyere forskning har vist at palmeolje har en rekke fortrinn som tidligere har vært lite påaktet.    

Oljen, som er rik på vitamin E og A samt beta-karoten, vil kunne ha en forebyggende effekt mot enkelte kreftformer.  I tillegg er den kolesterol fri.  Disse vitenskapelige funn har medført at det i Sør Øst Asia nå lanseres en rekke nye helsekostprodukter basert på palmeolje.  I tillegg forventes etterspørselen å øke fra et stadig mer helsefokusert og kostholdsorientert marked.

6.2.
Palmeolje – et produkt med mange muligheter

Palmeolje har tradisjonelt vært benyttet som matolje og til såpeproduksjon.  Forskning og utvikling har de senere år ført til at palmeolje nå anvendes innenfor en rekke nye områder som for eksempel;

· Parfymer og hudkremprodukter

· Kosttilskudd og helsekostprodukter

· Ingrediens i iskrem

· Til teknisk og industriell bruk

· Stearinlys

· Smøreolje

· Plastikk

· Diesel basert på palmeolje

Deler av produksjonsavfallet utnyttes som husdyr og kyllingfor, mens resten kan resirkuleres som jordforbedrings/gjødselprodukter eller benyttes til brensel.

6.3.
Markedet for palmeolje

6.3.1 Generelt

Som tidligere nevnt er palmeolje på vei mot å bli ledende blant vegetabilske oljer på verdensmarkedet.  Ettersom Malaysia er svært avhengig av sin palmeoljeeksport, drives det herfra intens markedsføring og lobbyvirksomhet overfor de store markeder i Kina og India.  Mye tyder på at de er i ferd med å lykkes.  Markedene åpnes og tollbarrierene reduseres gradvis.  Undersøkelser som er utført av Lester Brown ved World Watch Institute viser at den velstandsutvikling som nå blir store deler av Kina til del vil kunne skape en etterspørsel etter matvarer som vil kunne gi dramatiske effekter på verdensmarkedet.  

I India utgjør i dag middelklassen 250 millioner og deres velstandsutvikling gir raskt økende kjøpekraft.  En stor del av inderne er vegetarianere og de utgjør derfor et formidabelt marked for vegetabilske oljer.

Pakistan er i dag storforbruker av palmeolje.  I Karachi planlegges et større distribusjonsanlegg som er tenkt å forsyne Afghanistan og Uzbekistan.  Flere land i tidligere Sovjetsamveldet  har de siste årene begynt å importere palmeolje. Generelt kan man se at de muslimske land benytter stadig mer palmeolje i sine husholdninger – til matolje.  

Årsaken til at palmeolje forventes å ta markedsandeler fra andre oljetyper de kommende år, er først og fremst en betydelig høyere produksjon pr. hektar enn noen annen oljefrukt.  Når det nå i tillegg 

dokumenteres at palmeoljen er kolesterolfri og har helt spesielle ernæringsmessige egenskaper blir den stadig mer etterspurt av næringsmiddelindustrien og i privat husholdning.


Diagram utarbeidet av den franske forskningsinstitusjonen Burotrop.  Historiske data - og estimat for framtiden.

6.3.2.
Nasjonalt

Ghana har et velutviklede og velfungerende markeder for omsetning av rå palmeolje. Pris blir i hovedsak fastsatt ut fra offisielle noteringer på det internasjonale markedet i Rotterdam.  Så lenge det ikke gir økonomisk gevinst å eksportere, vil vi i hovedsak fortsette med leveringer til det lokale marked. I Ghana betyr det i all hovedsak leveringer til Paterson Zochonis (I England kjent som Cussons), samt Ameen Sangari. Begge de store kundene har en betydelig produksjon av bl.a. såpe 

6.3.3.
Internasjonalt

Omsetningen av palmeolje på verdensmarkedet forgår i hovedsak via råvaremeglere.  I Sør Øst Asia omsettes størstedelen av palmeoljen på råvarebørsen i Kuala Lumpur.  I Europa finner man de fleste meglere i Holland og England. 

Ettersom Norpalm Ghana Ltd. er strategisk plassert nær utskipningshavnen Takoradi, vil eksport kunne iverksettes på kort varsel.  

6.4.
Pris palmeolje 

Som nevnt er palmeolje en velkjent råvare som i hovedsak omsettes via meglere over store deler av verden.  Prisen varierer med tilbud og etterspørsel.  Som ved matvareproduksjon for øvrig er det flere uforutsigbare faktorer som innvirker på avlingene.  Værforhold,  lokale og regionale konflikter, konjunkturer osv.  I tillegg er fruktmengdene fra oljepalmene sykliske.  Det medfører at det enkelte år blir svært store avlinger i Sør Øst Asia.  Dette skjedde i 1999 og dermed opplevde markedet lave priser frem til første halvdel av 2001 som et resultat av stor lageroppbygging i Malaysia og Indonesia.

Palmeoljeprisen var frem til juni 2001 all time low, men har nå fått det nødvendige løft for å skape optimisme i bransjen. Det er ingen signaler i markedet på at prisene vil gå tilbake i overskuelig fremtid. Det er vanskelig å spå på hvor høyt prisen vil gå, men med dagens USD 350/tonn, er det fortsatt et stykke igjen til gjennomsnittet de siste år på USD 485/tonn.


7. Selskapsbeskrivelse
7.1. Historikk

· Norpalm ASA , stiftet 1.11.96.

· Palmera Noruega Ecuatoriana S.A.(Palnorec) registrert som datterselskap i Ecuador. Dette selskapet inngikk kontrakt om overtagelse av Curi Yacu S.A. pr. 01.07.97 og startet da drift av plantasje (ca. 475 ha.) og modernisering av en palmeoljefabrikk nær Santo Domingo de los Colorados vest for Quito.  

· Norpalm Ghana Ltd, datterselskap registrert 29.10.98. Selskapet inngikk kontrakt om overtakelse av National Oil Palms Ltd. (NOPL) 25.05.00 og overtok plantasje, fabrikk og andre eiendeler 13.09.00. Drift og markant oppgradering av plantasje og fabrikk er igangsatt. 
7.2. Forretningsidé

Norpalm ASA har som mål å bli en profitabel aktør innen palmeoljeproduksjon. Med fokus på logistikk og ledelse, søker Norpalm ASA å sette nye standarder både med hensyn til effektivitet og miljøprofil. 

7.3. Selskapsstruktur

Norpalm ASA er deleier i datterselskapene sammen med Norfund (offentlig investeringsfond for utenlandske eierinteresser) og eksterne lokale investorer. I Palnorec eier Norpalm ASA 71%, Norfund 27% og ansatte 2%. I Norpalm Ghana Ltd. eier Norpalm ASA for tiden 95 % og lokale investorer 5%.


7.4. Strategi

Selskapet har en todelt strategi:

1. Kjøpe opp og videreutvikle palmeoljeplantasjer og fabrikker, for så å selge seg ut etter at merverdi er opparbeidet (3 – 7 år). 
2. Investere i produktutvikling og viderefordeling av palmeoljeprodukter rettet mot nisjemarkeder. 

8. Selskapets virksomhet
8.1.
Morselskap Norpalm ASA

Norpalm ASA er morselskap i konsern med, for tiden, to datterselskaper hhv. registrert i Ecuador og Ghana.  Morselskapet vil spesielt legge til rette for finansiering av nyetablering, inngå avtaler med  strategiske allianser, delta som eier i styresammenheng og lignende samt besørge nødvendig kompetanseoverføring til ledelsen av datterselskap.

8.2.
Verdiskapning gjennom jordbruksinvesteringer i Sør Amerika og Afrika.
Investeringsstrategien til Norpalm ASA er basert på følgende fakta:

· Velstandsøkning blant stadig større befolkningsgrupper vil øke etterspørselen etter vegetabilske oljer.

· Palmeolje anvendes i økende grad til industrielt bruk.

· Utviklingen innenfor kommunikasjon vil medføre økt interesse for investeringer i flere u-land.  

· Globaliseringen gir fattige land nye vekstmuligheter.

· Globaliseringen vil bidra til å redusere investeringsrisiko.

· Sentralt beliggende og fruktbare landområder er god investering.

· ”Oljepalmebeltet” er begrenset og landområder hvor det er mulig å dyrke oljepalmer forventes å bli meget attraktive i fremtiden.  

8.3.
Vest Afrika – Ghana.

Landet Ghana er sentralt beliggende på Afrikas befolkningsrike vestkyst.  Et fruktbart land  som også er kjent for rike gullforekomster og derfor tidligere ble kalt Gullkysten.  Som første afrikanske koloni fikk Ghana selvstendighet fra 1957. Året 1994 ble et nytt tidsskille da landet fikk sitt første demokratisk valgte parlament - og president.  Etter valget  i januar 2001 fikk Ghana ny president.  Ghana er i dag et av de ledende land i Afrika når det gjelder demokratiske institusjoner og økonomiske reformer.

Det økonomiske reformprogrammet ble lansert tidlig på 1980 tallet og noen år senere begynte resultatene å vise seg.  Pengepolitikken liberaliseres, investeringene øker - og gradvis synker inflasjonstakten.  Siden landet fortsatt er svært avhengig av sin råvareeksport, og da særlig gull og kakao, har Ghana siste året opplevd et økonomisk tilbakeslag p.g.a. lave råvarepriser på verdensmarkedet.  Likevel hersker det stor optimisme og fremtidstro i landet.   Verdensbanken og Det Internasjonale Pengefondet uttrykker fortsatt tillit og bidrar med støtte til landets pengepolitikk.

Geografisk ligger Ghana sentralt plassert i Afrikas mest folkerike del – og kanskje også den mest ressursrike.  Som naboland til Elfenbenskysten og med kort vei til Nigeria, ligger mulighetene åpne for regional utvikling og samarbeide.  Opprettelsen av ECOWAS (Economic Cooperation of West African States) er et første skritt i denne retning.  

Det vil alltid være politisk risiko forbundet med utenlandsinvesteringer.  Globaliseringen har imidlertid redusert – og vil ytterligere redusere denne risiko.  Fri flyt av informasjon medfører at regjeringer som ønsker politisk stabilitet og økonomisk vekst må følge internasjonale spilleregler.  En erkjennelse som vinner innpass i stadig flere u-land – og særlig i de u-land som har opplevd en positiv utvikling over tid.      

Ghaneserne er et utadvendt folk som ønsker å utvikle sitt land.  Det finnes godt med velutdannet arbeidskraft og Ghana har en rimelig godt utviklet infrastruktur.  Landet har vakker natur og innbydende strender.  Det oppleves høy grad av personlig sikkerhet i Ghana.  

8.4.
Norpalm Ghana Ltd.

Selskapet Norpalm Ghana Ltd. ble registrert i Accra, Ghana den 29.10.98.  På det tidspunkt var Norpalm ASA aktivt i gang med å forberede  anbud på det statsdrevne palmeoljeselskapet National Oil Palms Ltd.  Dette budet ble levert på fristdato i januar 1999.  Selv om det ble tidlig kjent at Norpalm ASA hadde vunnet både den tekniske og økonomiske del av anbudskonkurransen, ble kontrakten signert først i mai 2000, med påfølgende overtakelse i september.

Norpalm ASA har dermed vunnet fram med en bedriftsetablering innenfor palmeoljeindustrien i Afrika, i konkurranse med både nasjonale og internasjonale selskaper.  Norpalm Ghana Ltd. er nå operativt.  Selskapet består av et plantasjeområde på ca 5.000 hektar med tilhørende produksjonsanlegg for palmeolje, og et produksjonsanlegg som har kapasitet til å prosesserer 20 tonn fersk oljefrukt pr. time.

Etter overtakelsen ble det umiddelbart iverksatt omorganisering av virksomheten.  Ved utstrakt bruk av kontraktører, ble antallet ansatte redusert fra ca 400 til 90.  Det ble satt fokus på rydding og vedlikehold av plantasjen, samt effektiv innhøsting av moden frukt. Bedriftsledelsen fikk et svært stramt styringsbudsjett og resultatene av dette arbeidet er tydelig.  Ved å trimme organisasjon og kostnader etter de lave oljepriser vi har hatt forventer vi et betydelig lønnsomhetspotensial nå når oljeprisen stiger mot et mer ”normalt” nivå.   

Arbeidet som hittil er nedlagt i Ghana, antas å ha økt selskapets verdi betydelig. Norpalm Ghana Ltd. vil intensivere arbeidet med nyplanting og oppgradering av plantasjeområdet.  Dette vil synliggjøre inntektspotensialet og bidra til ytterligere verdistigning av selskapet.

For tiden står 80.000 planter i ”nursery”, klare for utplanting på 500 ha i juni 2002. Med det nyplantings og gjødslingsprogram som er startet vil fruktmengden fra egen plantasje doble seg  fra dagens 11 000 tonn de neste seks år, og fordoble seg de neste 12 år. Med bedre prosessutstyr vil utvinningsgraden øke, slik at netto effekten på utvunnet olje vil øke ytterligere. Fabrikken har en kapasitet på 20 tonn frukt per time, og vil kunne prosessere all den frukt vi høster.  Høyere andel frukt fra egen plantasje gir et bedre økonomisk resultat. 

Levering av ny separator sommeren 2002 vil bidra til en å øke utvinningsgraden av olje fra 17% til 19,5%. Dette gir et direkte bidrag til resultatet, og danner grunnlaget for gode marginer.   

Vi jobber nå mot tre ulike lokale investorer for å selge oss ned fra 95% til 51% i NGL. Dette vil styrke egenkapitalen i NGL, og forsere investeringsplanene ytterligere. Av disse er to industrielle investorer, mens den tredje er et venture fund. Alle må betegnes som meget seriøse, med internasjonal eierskap,  og vi er nå i konkrete forhandlinger med en av investorene. Dette kan medføre at vi i løpet av siste kvartal i år får inn en ny medeier i NGL, og dermed frisk kapital til investeringer i plantasjen og fabrikken. NGL blir av partene sett på som et meget interessant utviklingsprosjekt med et betydelig potensial, og vi kan over tid forvente en betydelig merverdi i selskapet.

8.5.
Palnorec  – Ecuador

Salgsprosessen i Ecuador er enda ikke avsluttet. Vi har over lengre tid vært i sluttforhandlinger med en lokal kjøper, men kjøperen har enda ikke signert kontrakten. Palnorec jobber fortsatt mot denne kjøperen som den mest aktuelle, men jobber også mot andre kjøpergrupper. Vi ønsker å gjøre oppmerksom på at Palnorec har et lån som forfaller til betaling 14. mai 2002, etter dette tidspunkt kan banken tiltre sitt pant (worst case). Vi jobber hardt for å få realisert verdiene, men ser at dette fortsatt kan ta noe tid. Verdien av Palnorec er ikke medtatt i senere substansvurderinger.

8.6.
Sør Øst Asia - Thailand/Malaysia

Sør Øst Asia er den største regionen for  utvikling og utvinning av palmeolje. Her har man kommet langt i modernisering av plantasjene, samt i bearbeiding av produkter. 

Norpalm ASA har gjennomført forundersøkelser i Thailand og Malaysia, men har så lang valgt å ikke foreta investeringer i denne regionen. 

8.7.
Kort beskrivelse av produksjonsprosess og ny teknologi

Norpalm ASA har sett det som en viktig oppgave å effektivisere selve prosessen og prøve ut nye systemer for presser, filtersystemer og olje/vann separatorer for å øke utvinningsprosenten av rå palmeolje. Til nå har selskapet oppnådd gode resultater ved bruk av en separator fra Merlin Clearwater 


Økonomien ligger i marginaleffekten av utskilt olje. Dersom en sammenlikner med en fabrikk som ikke har noen form for separator (kun gravitasjonstanker), vil en konstatere at mellom 3 og 7 % av oljen slippes rett i naturen.
8.8.
Norpalm ASA – miljøprofil

De fleste u-land stiller begrensede miljøkrav overfor lokal industri.  Dette er en problemstilling som opptar internasjonale miljøvernorganisasjoner.  Det forventes derfor økt fokus på forurensningsproblematikk og miljøkrav i tiden fremover.  

Tradisjonell palmeoljeproduksjon medfører følgende forurensningsproblemer:

· Avrenning av oljeholdig spillvann fra produksjonsanlegg

· Opphoping av store mengder bioavfall

Eksempelvis kan nevnes at en gjennomsnittlig palmeoljefabrikk slipper årlig ut over 300 tonn råolje i spillvannet.  

Når det gjelder plantasjedriften, vil Norpalm ASA i størst mulig grad vektlegge økologiske løsninger.  Bruk av resirkulert bioavfall vil redusere behovet for kunstgjødsel.  Systematisk rydding, beskjæring og overvåkning har vist seg effektivt i kampen mot skadelige insekter og plantesykdommer, og dermed redusert behovet for sprøytemidler.

Gjennom samarbeide med forskningsinstitusjonen OPRI i Ghana ønsker vi å utvikle og praktisere en offensiv og miljøorientert holdning både innenfor plantasje og fabrikkdrift.

8.9. 
Utviklingsprosjekter

Et av de mest interessante prosjektene gjelder  videreforedling og ekstaktering av palmeolje mot nye og teknologisk avanserte produkter innen bioteknologi og helse. 

9. Finansiell informasjon   
9.1. 
Resultat og balanseutvikling

Resultat før skatt har frem til 2000 vært negativt for morselskapet Norpalm ASA og datterselskapene.

Gjennom 2001 er det imidlertid gjennomført en betydelig produksjonsøkning og effektivisering, som vi nå begynner å se resultatet av. 

Norpalm Ghana Ltd  fikk som budsjettert et negativt resultat i år 2001, og vi forventer et lite minus i 2002, men deretter gode resultater når våre investeringer og strukturendringer gir forventede resultater. 

Morselskapet Norpalm ASA er inne i en restruktureringsfase preget av kostnadskutt og fokusering på virksomheten i Ghana. På sikt vil videre analyser av palmeoljeindustrien og posisjonering for investeringer i nye nisjer gjennomføres. Gjennom 2001 er det lagt grunnlag for konsolidering.

9.2. 
Investering og finansiering

Norpalm tar sikte på å eie de forskjellige plantasjene og fabrikkanleggene gjennom å tilføre egenkapital i selskapene som en kombinasjon av aksjekapital og ansvarlig lån.

Hovedretningslinjene for investering i kombinasjonen plantasje og fabrikk kan beskrives med følgende stikkord:

· Egenkapitalen (som vil bestå av aksjekapital og ansvarlig lån) vil utgjøre ca. 60 % av totalfinansieringen.

· Norpalm ASA ønsker å eie mellom 51 % og 75 % av datterselskapene.

· Aksjekapitalen holdes på et akseptabelt nivå, men slik at en større andel av aksjonærbidragene anses som ansvarlig lånekapital. Slike lån planlegges tilbakebetalt innen 4-6 år etter at prosjektet viser tilfredsstillende inntjening. 

9.3.
Verdier


De underliggende verdier i Norpalm ASA er per april 2002 beregnet til:






Norpalm Ghana LTD

(Palnorec)
(Totalt)
Totalverdi netto NOK

25 mill



(7 mill)



Eierandel


95%



(71%)




Vår andel


23,75 mil


(5 mill)



Totalt NOK


23,75 mill


(5 mill)

(28,75 mill)

# aksjer



15,8 mill

Substansverdi per aksje NOK
1,50



(0,32)

(1,82)

Sist omsatt NOK


0,50

På grunn av usikkerhet ifm realisasjonen av Palnorec, holdes denne verdien utenom substansberegningen. Et vellykket salg av Palnorec vil gi ytterligere 0,32 kr i substans pr aksje. 

10. Risikoforhold
Investeringer i verdipapirer er forbundet med risiko, og det er umulig å garantere for at forutsetningene som legges til grunn for selskapets vurdering av fremtidsutsiktene vil holde. Dette kan skyldes feilvurderinger, manglende evne til gjennomføring, endrede rammevilkår eller andre forhold. Nedenfor er beskrevet en del risikoforhold som er spesielt relevante for Norpalm ASA. Forholdene er vurdert som de største risikofaktorene og gjort etter beste skjønn, men beskrivelsen gjør ikke krav på å være fullstendig. 

Operasjonell risiko

Produksjon av palmeolje involverer en rekke risiki som selv ikke en kombinasjon av erfaring, kunnskap og nøye vurdering vil kunne være i stand til å overkomme, og som vil kunne resultere i lavere utbytte, driftsstans, skade på maskiner og utstyr og uforutsette miljøskader. Selv om selskapet vil kunne ha forsikring som vurderes som tilstrekkelig, vil disse risiki være av en slik art at resulterende forpliktelser vil kunne overstige den forsikringsmessige dekning, eller det vil ikke være mulig å forsikre seg mot den aktuelle risiko.

Fluktuerende priser

Priser på vegetabilske oljer påvirkes av en rekke faktorer utenfor selskapets kontroll, så som internasjonal økonomisk og politisk utvikling, inflasjonsforventninger, valutakurssvingninger, renteutvikling, utvikling i globale regionale forbruksmønstre, spekulasjonsaktiviteter og forbedrede  utvinningsmetoder.

Valutaeksponering

Norpalm ASA’s eiendeler, verdier og kostnader har i stor grad basis i USD. Som norsk selskap er Norpalm ASA pålagt å presentere sine regnskaper i NOK. Selskapets bokførte resultater vil således påvirkes av valutakurssvingninger.

Politisk stabilitet

De landene Norpalm velger å etablere seg i som Ecuador, Ghana og Thailand, vurderes blant de mest demokratiske og velutviklede landene i sine regioner. Men med fare for generalisering av politiske uroligheter fra vestlige land. Denne risikoen er med på å skape store fortjenestemuligheter til de som tør satse i disse områdene.

11. Styre, ledelse og organisasjon
Styret i NORPALM ASA består av: 

Styreformann 


Alf Harry Sandvik, Avalon Management AS

Styremedlem 


Tor Nepstad, Regnskap og Forvaltning AS 

Styremedlem 


Thor Eivind Bakken, Norpalm ASA
· Alf Harry Sandvik,  styreformann  

Utdannet bankøkonom fra 1972 med senere tilleggsutdannelse innen økonomi, administrasjon og ledelse. Mange års erfaringsbakgrunn fra toppstillinger innen bank, finans, informasjonsteknologi og kultur. I dag er han administrerende direktør i Avalon Management AS i Kristiansand. 

· Tor Nepstad, styremedlem

Utdannet ved Kristiansand Handelsskole i 1984, og tok senere bankfaglig eksamen. Arbeidet i bank fra 84-92, de siste seks årene som kunderådgiver med ansvar for fondtjenester i Sparebanken Sør. Han har etter dette hatt flere ulike funksjoner med hovedvekt på økonomi og finans, og var i to år adm. dir. i MedSafe ASA (Management for hire). De siste tre årene har han vært adm. dir. i Investorforum ASA, inntil han startet opp Regnskap og Forvaltning AS. Han har i tillegg fungert som regnskapsfører siden 1990. Tor Nepstad sittet som styreformann/medlem i flere selskaper, og har bred styreerfaring siden 1992.  

       Thor Eivind Bakken, styremedlem

Se omtale under ledelsen

Norge

 Selskapets hovedkontor er lokalisert i Kristiansand:

Ledelsen:

· Thor Eivind Bakken,  administrerende direktør
Utdannet Diplom Markedsøkonom fra Norges Markedshøyskole i 1986. Han har bred erfaring fra salg, markedsføring og ledelse fra nasjonal og internasjonal virksomhet, både innen konsum- og kapitalvare, samt industri.  Han var ansatt i ulike salgs- og markedsfunksjoner i  Ringnes as i syv år, hvorav det siste halvannet året som markedsdirektør i datterselskapet Baltic Beverages Holding. Her var han ansvarlig for å bygge opp og utvikle salgs- og markedsfunksjonen i datterselskapene i Russland, Ukraina og de Baltiske land. Thor Eivind Bakken jobbet etter dette som daglig leder for Windy Boats as, med hovedfokus på utbygging av fabrikken og salg mot det europeiske forhandlernettet. Han kommer sist fra stillingen som direktør  for Polimoon  Kristiansand, en bedrift som produserer og selger Dynopack næringsmiddel emballasje på det europeiske markedet.   

Ghana

Norpalm Ghana Ltd. ble registrert 29.10.98. Selskapet  eier og driver Ghanas fjerde største palmeoljefabrikk og plantasje.

Styret:

· Per Schønberg, styreformann

Utdannet MBA fra Norges Handelshøyskole i 1972. Har bred erfaring fra internasjonalt arbeid, og har bodd i Afrika i syv år. Var administrerende direktør i Ghacem Ltd. i Ghana fra 1981-1984, og Vice Precident for Norcem i Vest Afrika i 1985. Jobbet i 1995-1996 som forretningsrådgiver for det nordiske program i samarbeid med den Afrikanske utviklingsbanken i Elfenbenskysten. Per Schønberg har de siste årene hatt en rekke toppleder jobber innen industri og bank, både nasjonalt og internasjonalt. Har jobbet i flere år innen den Afrikanske utviklingsbanken med ulike prosjekter. Han har nå jobbet ti år som selvstendig konsulent, hvorav de siste fem årene som partner i Nordic Consulting Group A/S.   
· Thor Eivind Bakken, styremedlem

Se omtale under ledelsen av Norpalm ASA.

· Chris Foli, styremedlem
Utdannet agronom med mer enn 20 års erfaring som toppleder ved de største plantasjene i Ghana ( bl.a. NOPL og Twifo Oil Palm Plantations).  Han har deltatt og vært benyttet som foredragsholder ved internasjonale konferanser i Vest Afrika.  I tillegg har Chris Foli besøkt flere mønsterbruk i Malaysia.  Han har over de senere årene bygget opp et eksportselskap som særlig har lykkes med salg av ananas til Europa.

Ledelse:

· Chris Foli, managing director

Bemanningen i Norpalm ASA består p.t. av 1-2 årsverk. I nye budsjetter/prognoser er det ikke lagt opp til  økning av bemanningen. Ansatte i morselskapet skal være aktivt med i datterselskapenes virksomhet.  Datterselskapet Palnorec i Ecuador sysselsetter ca. 80 årsverk. Norpalm Ghana Ltd. sysselsetter ca. 90 egne ansatte i tillegg til et vesentlig innslag av innleid arbeidskraft (100 - 600).

Revisor for Norpalm ASA er Revisjon Sør AS, Kristiansand.

12. Aksjekapital og aksjonærforhold
Pr. 25.04.2002 er aksjekapitalen på NOK 7.913.011  fordelt på 15.826 022 aksjer pålydende NOK 0,50.

Pr. 25.02.2002 har Norpalm ASA 376 aksjonærer

Pr. 25.04.2001 er de 20 største aksjonærene: 

          Antall aksjer          

	Avalon Management AS 
	       897 957  
	5,67%
	Norge

	Innsikt Brokers AS
	       751 000 
	4,75%
	Norge

	Independent Oilfields Rentals
	590 000
	3,72%
	UK

	Tor Nepstad
	550 000
	3,48%
	Norge

	Norsk Finansanalyse AS
	427 357
	2,70%
	Norge

	Frøyland, Magnus
	     400 000 
	2,52%
	Norge

	Drange Precious Materials Cons.
	       370 500 
	2,35%
	Norge

	Kvalheim, Morten
	300 000
	1,90%
	Norge

	Skaaland, Åsbjørn
	       270 200 
	1,71%
	Norge

	Kalgraff, Bjarne
	       250 000 
	1,58%
	Norge

	Norex Management AS
	       221 300 
	1,40%
	Norge

	Yepez, Rodrigo
	203 000
	1,28%
	Ecuador

	Norwich, Nils
	180 000
	1,14%
	Norge

	Wientjes, Henricus J.M.
	       180 000 
	1,14%
	Holland

	Veltun, Ola
	170 000
	1,07%
	Norge

	Drange, Odd
	161 000
	1,01%
	Norge

	Sletten Olav
	150 000
	0,95%
	Norge

	Martin Ueland
	150 000
	0,95%
	Norge

	Drange Helge
	147 700
	0,93%
	Norge

	Torp, Arnulf
	140 200
	0,89%
	Norge

	20 største aksjonærer
	6 510 214
	41,14%
	


Aksjeklasser og vedtekter

Selskapet skal kun ha en aksjeklasse og aksjene skal være fritt omsettelige. Vedtektene inneholder ikke klausuler om største tillatte utenlandsandel. Det er ikke stemmerettsbegrensninger i selskapets vedtekter. 
Aksjonærpolitikk

Norpalm ASA ser det som ønskelig med en spredt eierstruktur. Selskapet ønsker å legge forholdene til rette for at aksjene skal få en best mulig omsettelighet i aksjemarkedet. Norpalm ASA har som mål å gi selskapets aksjonærer en best mulig avkastning over tid gjennom kursstigning og utbytte på aksjen. En forutsetning for dette er å holde åpen dialog med så vel aksjonærer som aksjemarkedet og derigjennom øke forståelsen for selskapets virksomhet og forretningsmessige muligheter. Selskapet vil således tilstrebe at aksjens omsetningsverdi best mulig reflekterer selskapets inntjeningsevne og potensial. 

13. Tvister og uoppgjorte forhold
Det foregår for tiden forhandlinger med DIC (Divestiture Implementation Commitee) i Ghana vedrørende kjøpesummen for NOPL (National Oil Palms Ltd). Bakgrunnen for dette er at deler av de verdier som lå i NOPL da Norpalm ASA la inn sitt bud, ikke var tilstede eller i samme forfatning ved overdragelsen. Norpalm ASA har et veldokumentert motkrav til DIC, og forventer et betydelig prisavslag. 

Det er for tiden uenighet mellom Norpalm ASA og Foly Adama (5% aksjonær NGL), om sistnevntes sluttoppgjør etter fratreden som Resident Director i NGL juli 2001.  Saken vil bli forsøkt løst i minnelighet.  

14. Vedlegg
Vedlegg 1:  VEDTEKTER FOR NORPALM ASA
§1

Selskapets navn er Norpalm ASA.  Selskapet skal være et allment aksjeselskap.

§ 2

Selskapets forretningskontor er Kristiansand.

§ 3

Selskapets formål er:  industriell virksomhet, eksport og import, samt deltakelse i virksomhet med tilsvarende formål i Norge og internasjonalt.

§ 4

Selskapets aksjekapital er på kr. 7.913.011,- fordelt på 15.826.022 aksjer pålydende kr. 0,50.

Selskapets aksjer skal være registrert i Verdipapirsentralen.

§ 5

Selskapets styre skal bestå av 3 – 5 medlemmer.  Styret velges for to år om gangen.  Styremedlemmer kan ta gjenvalg;  dog slik at styrets sammensetning skal preges av kontinuitet og nødvendig fornyelse. Dersom stemmelikhet ved avstemminger i styret, skal formannen ha dobbeltstemme.

§ 6

Selskapets firma tegnes av styrets formann og ett styremedlem i fellesskap.  Styret kan meddele prokura.

§ 7

Ordinær generalforsamling avholdes hvert år innen utgangen av juni måned.  Innkallelse til generalforsamling skjer skriftlig med 2 ukers varsel.  Innkallelsen skal angi de saker som skal behandles.

Generalforsamlingen ledes av styrets formann dersom ikke annen møteleder velges.

På generalforsamlingen har hver aksje 1 stemme.  Aksjonær kan la seg representere ved fullmektig med skriftlig fullmakt.

§ 8

På ordinær generalforsamling skal behandles:

1. Styrets årsberetning.

2. Fastsettelse av resultatregnskap og balanse.

3. Fastsettelse av honorar til styret og revisor.

4. Anvendelse av overskudd eller dekning av underskudd i henhold til 

den  fastsatte balanse, samt utbetaling av utbytte.

5. Valg av styre og eventuelt revisor.

6. Andre saker som i henhold til lov eller vedtekt hører inn under generalforsamlingen.

§ 9

Ekstraordinær generalforsamling avholdes når styret finner det nødvendig, eller når aksjonærer som representerer minst 5% av aksjekapitalen krever det.

Innkallelse til ekstraordinær generalforsamling må skje med minst 14 dagers varsel.

På ekstraordinær generalforsamling kan kun behandles de saker som er nevnt i innkallelsen.

Kristiansand, den 06.07.01.

Norpalm ASA

 
STYRETS ÅRSBERETNING FOR 2000

KONSERNBERETNING
 
 
VIRKSOMHETENS ART

Virksomhetsområdet for Norpalm ASA er knyttet til palmeoljeproduksjon gjennom investeringer i plantasjer og produksjonsanlegg, samt rådgivning overfor lokale fruktleverandører.  Morselskapet  er aktivt gjennom datterselskapet PALNOREC S.A.(stiftet mars 1997) i Ecuador og Norpalm Ghana Ltd. (stiftet oktober 1998) i Ghana.

 

2000 ble et år med omfattende og krevende forhandlinger før kjøp og overtagelse av eiendelene tilhørende en tidligere statseid bedrift i Ghana.  F.o.m. september 2000 eier Norpalm ASA 95 % av Norpalm Ghana Ltd. som fra dette tidspunktet kontroller og driver en plantasje på ca. 4.600 ha  og en større palmeloljefabrikk.  En viktig forutsetning for finansieringen av prosjektet var lånetilsagn fra NORAD på inntil NOK 15,7 mill.  Stortinget vedtok overraskende å fjerne denne ordningen uten å etablere en overgangsordning for de søknadene som ikke var ferdigbehandlet.  Frafall av slik finansiering har medført en langt svakere finansiering av prosjektet, samt at selskapets likviditet ble satt under press.

 

FORTSATT DRIFT

Årsoppgjøret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.  Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for år 2001 og konsernets langsiktige planer med tilhørende prognoser.  

 

Etter styrets oppfatning gir fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhørende noter  fyllestgjørende informasjon om årets virksomhet og konsernets stilling ved årsskiftet.  Styret foreslår derfor at de fremlagte regnskaper fastsettes som selskapets resultatregnskap og balanse.

 

Styret kjenner for øvrig ikke til noe når det gjelder avsetningsforhold og prisutvikling på selskapets produkter som har betydning for bedømmelsen av det fremlagte årsregnskap.
 
En kombinasjon av forsinket oppstarting av prosjektet i Ghana, lang tids lave priser på råolje og begrenset tilgang på frisk kapital fra aktuelle investorer har satt konsernet under likviditetspress.  En har derfor vedtatt å styrke fremtidige aktiviteter gjennom å realisere den mest attraktive eiendomsmassen i tillegg til innhenting av frisk kapital.
 
RESULTAT, INVESTERINGER, FINANSIERING OG LIKVIDITET

Regnskapet for morselskapet viser et underskudd på kr.1.566.449,- som styret foreslår dekkes av overkursfondet.  Ordinært resultat for konsernet er fastsatt som et underskudd på kr 7.187.719,-

 

Omsetningen i konsernet er endret fra kr. 11.582.681,- til kr.11.468.198,- og det er ventet  vekst gjennom år 2001.

 
Det er over driftsregnskapet og gjennom nye investeringer i 2000 foretatt grunnlagsinvesteringer for ny drift i Ghana.  I Ecuador er det gjennomført en oppgradering av plantasjen ved forbedring av infrastruktur, nyplanting og gjødsling iht. vedtatte planer.  År 2000 ble et år preget av betydelig opplæring og oppbygging av know how både blant norske medarbeidere og lokale ansatte i Ghana og Ecuador.  Dette er å anse som en del av grunnlagsinvesteringer for fremtidig utvikling av selskapet.
 
Norpalm ASA hadde per 31.12.00 vedtatt en aksjekapital på kr. 6.147.500,-.  Dette tilsvarer 12.295.000 aksjer á kr. 0,50 fordelt på i alt 372 aksjeeiere, hvorav  største aksjonær eier  6.69 % av aksjene.
 
Konsernets likviditetsbeholdning per 31.12.00 var kr  752.673,-   Kortsiktig gjeld på konsernbasis var på kr. 8.260.455,- og langsiktig gjeld var på kr. 4.028.812,-.  Konsernets evne til å betjene gjeldsposter har gjennomgående vært tilfredsstillende men ble noe anstrengt høsten 2000 til tross for at  konsernet har vist god evne til høy grad av egenfinansiering av prosjektene.  Morselskapet vedtok  å oppta et konvertibelt lån på 2.880.000,- vinteren 2000/2001.  Kr. 810.000,- av dette ble lånt inn i desember 2000.
 
Totalkapitalen for konsernet var ved utgangen av året kr. 28.319.146,-, sammenlignet med kr. 15.086.429,- året før.  Egenkapitalandelen per 31.12.00 var 56,6 % sammenlignet med 64,3 % per 31.12.99
 
ARBEIDSMILJØ OG PERSONALE

Styret anser arbeidsmiljøet i Norpalm ASA som tilfredsstillende, og det er derfor ikke iverksatt spesielle tiltak på dette området i 2000.  Det er ikke registrert noe sykefravær i morselskapet gjennom driftsåret 2000.  Mer enn 80 personer er engasjert i arbeidet som utføres av datterselskapet PALNOREC S.A.  I Ghana vil en finne et tilsvarende antall ansatte på lønningslisten i tillegg til flere hundre arbeidere som engasjeres på kontrakt til innhøstingsarbeidet.  Sykefraværet i datterselskapene er svært lavt og vi tør anta at dette er et resultat av tiltak som er iverksatt for å regulere arbeidstid og arbeidsoppgaver samt øke aktsomhet ved arbeid på utsatte steder i produksjonsprosessen.

 

Det er ikke blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i løpet av året.

 
MILJØRAPPORTERING

Utslipp fra produksjonsanlegget i Ecuador , inkludert stoffer som kan innebære miljøskader er innenfor de krav som myndighetene stiller.  Konsernets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller pålegg.  Norpalm ASA har lagt vesentlig vekt på at selskapene i konsernet skal ha en gjennomtenkt miljøpolicy.  Konvensjonell  produksjon av palmeolje medfører utslipp av overskytende organisk materiale og rester av palmeolje som ikke fanges opp i produksjonsprosessen.  Bruk av en olje/vann separator har bidratt til at utslipp av palmeolje er redusert vesentlig.  
 
 
Kristiansand,  12. juni 2001.
 
 
 
 
_______________________      
_________________________

__________________
    Andreas Kolaas



Helge Grobæk


   Bernhard Larsen
         Styreleder




Styremedlem


    Styremedlem
 
 
 
_______________________

_________________________

__________________
      Alf Harry Sandvik



John Zahl


Thor Eivind Bakken
       Styremedlem


           Styremedlem


   Adm. direktør
 
 
 
 

	RESULTATREGNSKAP
	
	
	
	
	

	(Beløp i NOK)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	M O R S E L S K A P
	
	
	
	
	K O N S E R N

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1999
	
	2000
	
	
	Note
	
	2000
	
	1999

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	380 544
	
	1 596 215
	
	Salgsinntekt
	10
	
	11 468 198
	
	11 582 681

	0
	
	0
	
	Annen driftsinntekt
	
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	380 544
	
	1 596 215
	
	Sum driftsinntekt
	
	
	11 468 198
	
	11 582 681

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Beholdningsendring egentilvirkede varer
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Beholdningsendring egentilvirkede anleggsmidler
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Varekostnad
	
	
	-9 524 175
	
	-9 303 173

	-1 133 512
	
	-1 587 597
	
	Lønnskostnad
	12
	
	-2 909 641
	
	-1 451 587

	-8 000
	
	-8 000
	
	Avskrivning
	2,3
	
	-956 363
	
	-121 645

	0
	
	0
	
	Nedskrivning
	
	
	0
	
	0

	-1 060 883
	
	-1 593 433
	
	Annen driftskostnad
	
	
	-3 053 712
	
	-2 830 421

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	-2 202 395
	
	-3 189 030
	
	Sum driftskostnad
	
	
	-16 443 891
	
	-13 706 826

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	-1 821 851
	
	-1 592 815
	
	Driftsresultat
	
	
	-4 975 693
	
	-2 124 145

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Inntekt fra investering i datterselskap
	0
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Inntekt fra investering i tilknyttet selskap
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Renteinntekt fra foretak i samme konsern
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Annen renteinntekt
	
	
	0
	
	0

	85 671
	
	207 771
	
	Annen finansinntekt
	14
	
	670 847
	
	233 317

	0
	
	0
	
	Verdiendring av markedsbaserte finansielle omløpsmidler
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Nedskrivning av andre finansielle omløpsmidler
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Nedskrivning av finansielle anleggsmidler
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Rentekostnad til foretak i samme konsern
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Annen rentekostnad
	
	
	0
	
	0

	-1 604
	
	-181 405
	
	Annen finanskostnad
	14
	
	-2 882 873
	
	-827 890

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	-1 737 784
	
	-1 566 449
	
	Ordinært resultat før skattekostnad
	
	
	-7 187 719
	
	-2 718 718

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Skattekostnad på ordinært resultat
	13
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	-1 737 784
	
	-1 566 449
	
	Ordinært resultat
	
	
	-7 187 719
	
	-2 718 718

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Ekstraordinær inntekt
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Ekstraordinær kostnad
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Skattekostnad på ekstraordinært resultat
	
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	-1 737 784
	
	-1 566 449
	
	Årsresultat
	
	
	-7 187 719
	
	-2 718 718

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Opplysninger om:
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Avgitt konsernbidrag (etter skatt)
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Foreslått utbytte
	
	
	 
	
	 

	0
	
	0
	
	Avsetning til fond for vurderingsforskjeller
	
	
	 
	
	 

	0
	
	0
	
	Overført annen egenkapital
	
	
	 
	
	 

	1 737 784
	
	1 566 449
	
	Overført overkursfond
	
	
	 
	
	 

	BALANSE PR 31.12
	
	
	
	
	
	

	(Beløp i NOK)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	M O R S E L S K A P
	
	
	
	
	K O N S E R N

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1999
	
	2000
	
	EIENDELER
	Note
	
	2000
	
	1999

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Anleggsmidler
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Immaterielle eiendeler
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Forskning, utvikling, konsesjoner og goodwill
	2
	
	52 000
	
	77 000

	0
	
	0
	
	Utsatt skattefordel
	0
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	0
	
	0
	
	Sum immaterielle eiendeler
	
	
	52 000
	
	77 000

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Varige driftsmidler
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Tomter, bygninger og annen fast eiendom
	3
	
	17 856 270
	
	9 699 148

	62 000
	
	54 000
	
	Maskiner og driftsløsøre
	3
	
	5 479 576
	
	2 822 297

	0
	
	0
	
	Skip, rigger, fly o.l.
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Driftsløsøre, inventar, verktøy, kontormaskiner o.l.
	0
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	62 000
	
	54 000
	
	Sum varige driftsmidler
	
	
	23 335 846
	
	12 521 445

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Finansielle anleggsmidler
	
	
	 
	
	

	1 036 412
	
	15 256 336
	
	Investeringer i datterselskap
	4
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Lån til foretak i samme konsern
	
	
	0
	
	0

	570 000
	
	570 000
	
	Investeringer i tilknyttet selskap
	4
	
	570 000
	
	570 000

	6 794 108
	
	7 344 778
	
	Lån til selskap i samme konsern
	9
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Investeringer i aksjer og andeler
	
	
	0
	
	0

	0
	
	39 072
	
	Obligasjoner og andre fordringer
	
	
	1 110 741
	
	482 820

	0
	
	0
	
	Pensjonsmidler
	
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	8 400 520
	
	23 210 186
	
	Sum finansielle anleggsmidler
	
	
	1 680 741
	
	1 052 820

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	8 462 520
	
	23 264 186
	
	Sum anleggsmidler
	
	
	25 068 587
	
	13 651 265

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Omløpsmidler
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Varer
	8
	
	255 189
	
	279 972

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Fordringer
	
	
	 
	
	

	1 211 972
	
	381 888
	
	Kundefordringer
	9
	
	1 903 024
	
	623 115

	611 064
	
	0
	
	Andre fordringer
	
	
	339 673
	
	53 171

	0
	
	0
	
	Krav på innbetaling av selskapskapital
	
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	1 823 036
	
	381 888
	
	Sum fordringer
	
	
	2 242 697
	
	676 286

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Investeringer
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Markedsbaserte aksjer
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Markedsbaserte obligasjoner
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Andre markedsbaserte finansielle instrumenter
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Andre finansielle instrumenter
	
	
	0
	
	0

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Sum investeringer
	
	
	0
	
	0

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	335 905
	
	618 664
	
	Bankinnskudd, kontanter o.l.
	15
	
	752 673
	
	478 907

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	2 158 941
	
	1 000 552
	
	Sum omløpsmidler
	
	
	3 250 559
	
	1 435 165

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	10 621 461
	
	24 264 738
	
	Sum eiendeler
	
	
	28 319 146
	
	15 086 430


	BALANSE PR 31.12
	
	
	
	
	
	

	(Beløp i NOK)
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	M O R S E L S K A P
	
	
	
	
	K O N S E R N

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1999
	
	2000
	
	EGENKAPITAL OG GJELD
	Note
	
	2000
	
	1999

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	EGENKAPITAL 
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Innskutt egenkapital
	
	
	 
	
	

	4 639 250
	
	6 147 500
	
	Aksjekapital
	1
	
	6 147 500
	
	4 639 250

	5 663 725
	
	14 075 464
	
	Overkursfond
	1
	
	9 775 236
	
	4 919 386

	0
	
	0
	
	Annen innskutt egenkapital
	
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	10 302 975
	
	20 222 964
	
	Sum innskutt egenkapital
	
	
	15 922 736
	
	9 558 636

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Opptjent egenkapital
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Fond for vurderingsforskjeller
	0
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Annen egenkapital
	0
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Minoritetsinteresser
	1
	
	107 143
	
	140 702

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	0
	
	0
	
	Sum opptjent egenkapital
	
	
	107 143
	
	140 702

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	10 302 975
	
	20 222 964
	
	Sum egenkapital
	
	
	16 029 879
	
	9 699 338

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	GJELD
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Avsetninger for forpliktelser
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Pensjonsforpliktelser
	0
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Utsatt skatt
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Andre avsetninger for forpliktelser
	
	
	0
	
	0

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	0
	
	0
	
	Sum avsetninger for forpliktelser
	
	
	0
	
	0

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Annen langsiktig gjeld
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Konvertible lån
	
	
	0
	
	0

	0
	
	810 000
	
	Konvertibelt lån
	6
	
	810 000
	
	0

	0
	
	0
	
	Gjeld til kredittinstitusjoner
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Øvrig langsiktig gjeld
	7
	
	3 218 812
	
	3 562 613

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	0
	
	810 000
	
	Sum annen langsiktig gjeld
	
	
	4 028 812
	
	3 562 613

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	
	
	 
	
	Kortsiktig gjeld
	
	
	 
	
	

	0
	
	0
	
	Konvertible lån
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Sertifikatlån
	
	
	0
	
	0

	0
	
	0
	
	Gjeld til kredittinstitusjoner
	
	
	0
	
	207 899

	54 589
	
	410 530
	
	Leverandørgjeld
	 
	
	956 925
	
	1 352 682

	0
	
	0
	
	Betalbar skatt
	0
	
	0
	
	0

	116 971
	
	209 421
	
	Skyldig offentlige avgifter
	
	
	209 421
	
	116 971

	0
	
	0
	
	Utbytte
	
	
	0
	
	0

	146 926
	
	2 611 823
	
	Annen kortsiktig gjeld
	
	
	7 094 109
	
	146 926

	 
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	 

	318 486
	
	3 231 774
	
	Sum kortsiktig gjeld
	
	
	8 260 455
	
	1 824 478

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	318 486
	
	4 041 774
	
	Sum gjeld
	
	
	12 289 267
	
	5 387 091

	
	
	 
	
	
	
	
	 
	
	

	10 621 461
	
	24 264 738
	
	Sum egenkapital og gjeld
	
	
	28 319 146
	
	15 086 429


Noter

	Regnskapsprinsipper
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Årsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven 1998 og god regnskapsskikk
	

	
	
	
	
	
	

	Konsolideringsprinsipper
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Omregning av virksomhet i utlandet.
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Salgsinntekter
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Klassifisering og vurdering av balanseposter
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Immaterielle eiendeler
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Utgifter til forskning og utvikling og andre immaterielle eiendeler er kosnadsført i sin helhet.
	

	
	
	
	
	
	

	Varige driftsmidler
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Datterselskaper og tilknyttede selskaper
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Varebeholdninger
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Kortsiktige plasseringer
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Fordringer
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Valuta
	
	
	
	
	

	Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsårets slutt.
	
	

	
	
	
	
	
	

	Skatt
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	  
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Enkelttransaksjoner
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Selskapet Norpalm Ghana LTD ble registrert i Accra, Ghana den 29.12.98.  På det tidspunkt var Norpalm ASA

	aktivt i gang med å forberede anbud på det statsdrevne palmeoljeselskapet NOPL (National Oil Palms Ltd)

	Kontrakten om overtakelse ble først signert med DIC (Divestiture Implementation Commitee) i mai 2000, med påfølgende 

	overtagelse 12. September samme år.
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Det foregår for tiden forhandlinger med DIC vedrørende kjøpesummen på USD 2,96 millioner for NOPL.

	Bakgrunnen for dette er at deler av de verdier som lå i NOPL da Norpalm ASA la frem sitt bud, ikke var tilstede eller i

	samme forfatning ved overdragelsen.  Norpalm ASA har et veldokumentert motkrav til DIC, og forventer et 

	betydelig prisavslag.
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 1     Egenkapital
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Morselskapet
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	  
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	Aksje-kapital
	Overkurs-fond
	 
	Sum egen-  kapital 

	 
	 
	   
	   
	   
	   

	Egenkapital pr 31.12.99 
	
	      4 639 250 
	       5 663 725 
	   
	       10 302 975 

	 
	
	   
	   
	   
	   

	
	
	
	
	
	

	Kapitalforhøyelse
	
	      1 508 250 
	     11 244 750 
	
	       12 753 000 

	Emisjonskostnader
	
	
	      -1 266 562 
	
	       -1 266 562 

	Årets resultat 
	
	
	      -1 566 449 
	
	       -1 566 449 

	Egenkapital pr 31.12 2000
	 
	    6 147 500 
	  14 075 464 
	 
	    20 222 964 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Konsernet
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	 
	 
	 
	Sum egen-  kapital 

	 
	
	   
	   
	   
	   

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Egenkapital pr 31.12.1999 
	
	      6 147 500 
	       4 919 386 
	
	       11 066 886 

	
	
	
	
	
	

	Kapitalforhøyelse
	
	      1 508 250 
	     11 244 750 
	
	       12 753 000 

	Emisjonskostnader
	
	
	      -1 266 562 
	
	       -1 266 562 

	Årets resultat 
	
	
	      -7 187 719 
	
	       -7 187 719 

	Omregningsdifferanse/inflasjonsjustering
	
	
	          557 131 
	
	            557 131 

	Egenkapital pr 31.12 2000
	 
	    7 655 750 
	     8 266 986 
	 
	    15 922 736 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Minoritets interesser:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Minoritet 31.12.99
	
	
	
	
	            140 702 

	Årets resultat 
	
	
	
	
	            -10 091 

	Omregningsdifferanse/inflasjonsjustering
	
	
	
	
	            -23 468 

	Minoritet pr 31.12 2000
	 
	 
	 
	 
	          107 143 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 2     Immaterielle eiendeler
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Konsernet
	
	
	
	
	

	 
	
	
	 
	Goodwill
	Sum

	
	
	
	
	
	

	Anskaffelseskost pr 01.01.00
	
	
	 
	133 162 
	133 162 

	Tilgang 
	
	
	   
	                   -   
	                     -   

	Avgang 
	 
	 
	   
	                   -   
	                     -   

	Anskaffelseskost 31.12.00
	
	
	 
	133 162 
	133 162 

	
	
	
	
	
	

	Akkumulerte nedskrivninger 31.12.0x
	
	
	   
	          -81 162 
	           -81 162 

	
	
	
	
	
	

	Balanseført verdi pr. 31.12.00
	 
	 
	 
	52 000 
	52 000 

	
	
	
	
	
	

	Årets avskrivninger
	
	
	 
	25 000 
	25 000 

	Antatt økonomisk levetid
	
	
	 
	5år
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Balanseført goodwill henføres seg til goodwill ved oppkjøp av datterselskapet Palnorec.
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 3     Varige driftsmidler
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Morselskapet
	
	
	
	
	

	Varige driftsmidler
	
	 
	 
	Inventar
	Sum varige driftsmidler

	
	
	
	
	
	

	Anskaffelseskost pr 01.01.00
	
	   
	
	           77 120 
	            77 120 

	Tilgang 
	
	   
	
	                   -   
	                     -   

	Avgang 
	 
	   
	 
	                   -   
	                     -   

	Anskaffelseskost 31.12.00
	
	   
	
	           77 120 
	            77 120 

	Akkumulerte avskrivninger 31.12.00
	 
	   
	 
	          -23 120 
	           -23 120 

	
	
	
	
	
	

	Balanseført verdi pr. 31.12.00
	 
	   
	 
	         54 000 
	            54 000 

	
	
	
	
	
	

	Årets avskrivninger
	
	   
	
	             8 000 
	              8 000 

	Avskrningssats
	
	   
	
	10 %
	   

	
	
	
	
	
	

	Konsernet
	
	
	
	
	

	Varige driftsmidler
	
	   
	 Tomer/  bygninger 
	 Maskiner/  driftsløsøre 
	 Sum varige driftsmidler 

	
	
	
	
	
	

	Anskaffelseskost pr 01.01.00
	
	   
	       8 182 602 
	      4 616 058 
	    12 798 660 

	Kursregulering/inflasjonsjustering
	
	
	          874 957 
	         257 513 
	      1 132 470 

	Tilgang 
	
	   
	       9 326 490 
	      1 428 133 
	    10 754 623 

	Avgang 
	
	
	
	
	

	Inflasjonsjustering
	 
	   
	 
	   
	                     -   

	Anskaffelseskost 31.12.00
	
	   
	     18 384 049 
	      6 301 704 
	    24 685 753 

	
	
	
	
	
	

	Akkumulerte avskrivninger 31.12.00
	 
	   
	         -527 779 
	        -822 128 
	     -1 349 907 

	
	
	
	
	
	

	Balanseført verdi pr. 31.12.00
	
	
	  17 856 270 
	    5 479 576 
	    23 335 846 

	
	
	
	
	
	

	Årets avskrivninger
	
	   
	          442 531 
	         513 832 
	          956 363 

	Avskriviningssats
	
	   
	0-5%
	5-20%
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 4    Datterselskap, tilknyttet selskap m v 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Datterselskap
	
	
	
	
	

	Selskap
	Foretning-kontor  
	Eierandel
	Egenkapital  (100%)
	Årsresultat  (100%)
	Balanseført verdi

	
	
	
	
	
	

	Palmera Noruega Ecuatoriana S.A, 
	Ecuador
	71 %
	396 829
	     -2 709 747 
	         1 036 412 

	Norpalm Ghana LTD
	Ghana
	95 %
	7 842 386
	     -2 872 988 
	       14 219 923 

	Verdi i selskapsregnskapet
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Årsresultatet i Palmera Noruega Ecuatoriana er inflasjonsjustert noe som har medført en belastning på.

	NOK 2.380.630 i resultatregnskapet for 2000.
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Tilknyttet selskap
	
	
	
	
	

	Selskap
	Foretning-kontor  
	Eierandel
	Egenkapital  (100%)
	Årsresultat  (100%)
	Balanseført verdi

	
	
	
	
	
	

	Tellus International  AS
	Kr.Sand
	28,5 %
	1 000 000
	         200 000 
	            570 000 

	Verdi i selskapsregnskapet
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 5    Finansiell markedsrisiko
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Konsernet er eksponert for valutakursendringer i USD ved at eiendeler, kostnader og inntekter gjennom datter-

	selskapene "Palnorec" og "Norpalm Ghana" i stor grad måles i USD.  Vi viser også til regnskapsprinsipper 

	om investeringer i høyinflasjonsland.
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 7    Andre fordringer
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Konsernet
	
	
	
	
	

	Selskap
	
	 
	Valuta
	Markeds-  verdi
	Banlanseført verdi

	
	
	
	
	
	

	Palnorec 
	 
	   
	 
	                   -   
	                     -   

	
	
	
	
	
	

	Sum
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Beløpet gjelder USD 60.000 som er innsatt på sperret konto i Ecuador.  I mars 1999 innførte Ecuador regler om at 

	alle USD kontorer skulle sperres.  I år 2000 er USD 48.000 frigitt og forventes at de resterende USD 12.000 blir

	frigitt i løpet av 2000.
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 6    Konvertibelt lån
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	I ekstraordinær generalforsamling 18.10.2000 ble det vedtatt å legge ut et konvertibelt lån.  Av totalt 

	tegnet beløp NOK 2.880.000 er kr 810.000 innbetalt pr 31.12.2000.  Lånet forfaller i sin helhet til 
	

	tilbakebetaling 5. Desember 2002, i den utstrekning lånet ikke er konvertert til aksjer.  .
	
	

	Ved en eventuell konvertering til aksjer er kursen fastsatt til 1,5.
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 7    Fordringer og gjeld
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	
	
	
	
	

	
	
	Morselskapet
	Konsernet

	
	
	Morselskapet
	Konsernet

	
	
	
	
	
	

	Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 år
	2000 
	1999 
	2000 
	1999

	
	
	
	
	
	

	Gjeld til kredittinstitusjoner
	
	   
	   
	   
	   

	Annen langsiktig gjeld
	
	   
	   
	   
	   

	Sum 
	 
	0 
	0 
	0 
	0 

	
	
	
	
	
	

	Gjeld sikret ved pant
	 
	 
	 
	      2 566 065 
	            343 813 

	
	
	
	
	
	

	Pansatte eiendeler
	
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Bygninger og landeiendommer
	
	   
	   
	    13 019 840 
	         2 483 305 

	
	
	   
	   
	   
	   

	Sum
	 
	0 
	0 
	13 019 840 
	2 483 305 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 8  Varebeholdninger 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	Morselskapet
	Konsernet

	
	
	
	
	
	

	 
	
	2000 
	1999 
	2000 
	1999

	 
	
	   
	   
	   
	   

	Lager egentilvirkede ferdigvarer
	
	   
	   
	         255 189 
	            279 972 

	Sum
	 
	0 
	0 
	255 189 
	279 972 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	 
	
	 
	 
	 

	Note 9   Mellomværende med selskap i samme konsern 
	 
	 
	 

	 
	
	 
	 
	 

	Morselskapet
	
	
	
	
	

	
	
	 
	 
	 

	Fordringer
	
	2000
	1999
	2000
	1999

	
	
	Palnorec
	Ghana

	
	
	
	
	
	

	Kundefordringer
	
	         408 000 
	          901 053 
	                   -   
	            310 918 

	Andre fordringer
	
	      5 845 646 
	       6 794 108 
	      1 499 132 
	            557 893 

	Sum
	 
	      6 253 646 
	       7 695 161 
	      1 499 132 
	            868 811 

	
	
	
	
	
	

	Andre fordringer på Ghana LTD henfører seg til administrasjons godtgjørelse for 1999 og 2000.  Fordringen er langsiktig.

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 10     Salgsinntekter 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	 
	
	Morselskap
	Konsernet

	
	
	2 000 
	1999
	2 000 
	1999

	Geografisk fordeling:
	
	
	
	
	

	 
	
	 
	  
	 
	 

	Norge
	
	1 596 215 
	380 544 
	 
	380 544 

	Ghana
	
	0 
	
	1 457 076 
	

	Ecuador
	 
	0 
	 
	10 011 122 
	11 202 137 

	Sum
	 
	1 596 215 
	380 544 
	11 468 198 
	11 582 681 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Omsetningen i Ghana gjelder kun for perioden 15.09.00 til 31.12. 00.
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 11     Aksjekapital og aksjonærinformasjon
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	Aksjekapitalen på kr. 6 147 500 består av 12 295 500 aksjer à kr. 0,50.  Alle aksjer har like rettigheter. 
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Oversikt over de største aksjonærene pr 31.12.00:
	
	
	
	

	
	 
	 
	Antall aksjer
	Eierandel
	

	
	
	
	
	
	

	Tellefsen Tor Emil
	
	   
	          880 000 
	7,30 %
	Norge

	Bernhard Larsen Holding AS
	
	   
	          600 000 
	4,88 %
	Norge

	Norsk Finansanalyse AS
	
	   
	          433 857 
	3,53 %
	Norge

	Drange Development AS
	
	   
	          370 500 
	3,01 %
	Norge

	Økonomiforum Kristiansand AS
	
	   
	          358 478 
	2,90 %
	Norge

	Innsikt Brokers AS
	
	
	          351 000 
	2,86 %
	Norge

	Sørhus, Birger
	
	
	          350 000 
	2,85 %
	Norge

	Kalgraff, Bjarne
	
	
	          250 000 
	2,03 %
	Norge

	Skaaland, Asbjørn
	
	
	          240 200 
	1,95 %
	Norge

	Norex management AS
	
	
	          221 300 
	1,83 %
	Norge

	Yepez, Rodrigo
	
	
	          203 000 
	1,65 %
	Ecuador

	 
	
	
	                    -   
	 
	 

	Wientjes, Henricus J.M.
	
	
	          180 000 
	1,46 %
	Holland

	Drange, Odd
	
	
	          160 000 
	1,30 %
	Norge

	Kvalheim, Morten
	
	
	          150 000 
	1,22 %
	Norge

	Norwich, Nils
	
	
	          150 000 
	1,22 %
	Norge

	Drange, Helge
	
	
	          147 700 
	1,20 %
	Norge

	Torp, Arnulf
	
	
	          140 200 
	1,14 %
	Norge

	Nordstrand AS
	
	
	          140 000 
	1,14 %
	Norge

	Veltun Ola
	
	
	          130 000 
	1,06 %
	Norge

	Stoveland, Svein
	 
	 
	          127 500 
	1,04 %
	Norge

	 
	
	   
	   
	 
	 

	 
	
	
	 
	 
	 

	Sum
	   
	   
	       5 583 735 
	45,57 %
	

	Øvrige aksjer
	   
	   
	       6 711 765 
	54,43 %
	

	Sum
	   
	   
	     12 295 500 
	100,0 %
	 

	
	
	
	
	
	

	Aksjer eid av styret og daglig leder
	 Verv 
	
	
	
	

	 
	   
	   
	   
	
	

	Andreas Kolaas
	 Styreformann 
	          314 045 
	
	

	John Zahl
	 Styremedlem 
	          101 400 
	
	

	Helge Grobæk
	 Styremedlem 
	            15 000 
	
	

	 
	
	
	 
	
	   

	Datterselskapet "Palnorec" har gjeld til "Norfund" med USD 350.000.  Dette lånet kan i henhold til "Convertible

	loan agreement" konverteres til aksjer i Norpalm ASA.  Kursen på konverteringstidspunktet er satt til den laveste  

	emisjonskursen siste 12  måneder, men maskimalt NOK 8,-.  Norpalm ASA har også opsjon på å kjøpe "Norfunds" 

	21.600 aksjer i "Palnorec" i perioden 1.1.2005 til 31.12.2007 basert på virkelig verdi.
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 12     Lønnskostnader, antall ansatte, godtgjørelser, lån til ansatte mm.
	 

	
	
	
	
	
	

	 
	
	Morselskapet
	Konsernet

	
	
	
	
	
	

	Lønnskostnader 
	
	2 000 
	1999
	2 000 
	1999

	
	
	
	
	
	

	Lønninger
	
	1 395 815 
	908 060 
	2 717 859 
	1 226 135 

	Arbeidsgiveravgift
	
	191 375 
	140 452 
	191 375 
	140 452 

	Andre ytelser
	 
	407 
	85 000 
	407 
	85 000 

	Sum
	 
	1 587 597 
	1 133 512 
	2 909 641 
	1 451 587 

	
	
	
	
	
	

	Antall ansatte ved utgangen av regnskapsåret var 3 ansatte i morselskapet og 158 ansatte i konsernet.

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Ytelser til ledende personer
	
	Daglig leder
	Styret
	
	

	
	
	
	
	
	

	Lønn
	
	601 070
	 
	
	

	Pensjonsutgifter
	
	0
	 
	
	

	Annen godtgjørelse
	
	0
	 
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	

	
	
	
	
	

	Note 13     Skatt
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	 
	
	Morselskap
	Konsernet

	
	
	
	
	
	

	Årets skattekostnad fordeler seg på:
	
	2 000 
	1999
	2 000 
	1999

	
	
	
	
	
	

	Betalbar skatt
	
	   
	   
	   
	   

	Endring i utsatt skatt
	
	   
	   
	   
	   

	Sum skattekostnad
	 
	                   -   
	                   -   
	                   -   
	                     -   

	
	
	
	
	
	

	Beregning av årets skattegrunnlag:
	
	
	
	
	

	
	
	
	   
	
	

	Resultat før skattekostnad
	
	     -1 496 449 
	   
	   
	   

	Permanente forskjeller   *)
	
	                   -   
	   
	   
	   

	Emisjonskostnader
	
	     -1 266 562 
	   
	
	

	Endring i midlertidige forskjeller
	
	   
	   
	   
	   

	Årets skattegrunnlag
	 
	     -2 763 011 
	                    -   
	                   -   
	                     -   

	
	
	
	
	
	

	Oversikt over midlertidige forskjeller:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Fremførbart underskudd
	 
	      6 254 772 
	   
	   
	   

	Sum 
	
	      6 254 772 
	                    -   
	                   -   
	                     -   

	
	
	
	
	
	

	28 % utsatt skatt
	
	   1 751 336 
	                   -   
	                  -   
	                     -   

	
	
	
	
	
	

	På grunn av usikkerhet knyttet til muligheten for selskapet til å benytte skattefordelen, er denne ikke oppført  i

	selskapets balanse.
	
	   
	   
	   
	   

	 
	
	
	
	
	

	Datterselskapet "Palnorec" er underlagt beskatning til Ecuador.  I 1999 ble beskatningen for selskaper i Ecuador 

	endret ved at det ble innført en transaksjonsskatt.  Detter medførte at selskapet ikke har noe fremførbart underskudd

	pr. 31.12.00
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Datterselskapet Norpalm Ghana LTD er underlagt beskatning i Ghana.  På grunn av usikkerhet knyttet til 

	muligheten for selskapet til å benytte skattefordelen er denne ikke oppført i selskapets balanse.
	 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 14     Poster som er slått sammen i regnskapet
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	 
	
	
	
	
	

	 
	
	Morselskapet
	Konsernet

	Finansinntekter
	
	2 000 
	1999
	2 000 
	1999

	
	
	
	
	
	

	Effekt ved inflasjonsjustering
	
	   
	   
	   
	            147 646 

	Annen renteinntekt
	
	           61 507 
	            81 320 
	         524 584 
	              81 320 

	Annen finansinntekt (agio)
	
	         146 263 
	              4 351 
	         146 263 
	                4 351 

	Sum finansinntekter
	 
	       207 770 
	          85 671 
	       670 847 
	          233 317 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	 
	
	Morselskapet
	Konsernet

	Finanskostnader
	
	2 000 
	1999
	2 000 
	1999

	
	
	
	
	
	

	Effekt inflasjonsjustering
	
	
	
	      2 380 630 
	

	Disagio
	
	           40 963 
	   
	           40 963 
	   

	Annen rentekostnad
	
	         139 470 
	   
	         139 478 
	            826 286 

	Annen finanskostnad
	 
	                973 
	              1 604 
	         321 802 
	                1 604 

	
	
	
	
	
	

	Sum finanskostnader
	 
	       181 406 
	             1 604 
	    2 882 873 
	          827 890 

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Note 15    Bankinnskudd
	 
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	
	

	 
	
	Morselskapet
	Konsernet

	
	
	
	
	
	

	Kontanter mv
	
	2 000 
	1999
	2 000 
	1999

	
	
	
	
	
	

	Bundne bankinnskudd
	
	116971
	118527
	116971
	118527


Konsernregnskapet omfatter morselskapet Norpalm ASA og datterselskapene Palmera Noruega Ecuatoriana S.A (Palnorec) og Norpalm Ghana LTD.  Konsernregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en økonomisk enhet. Transaksjoner og mellomværende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet følger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. ��Kjøpte datterselskaper regnskapsføres i konsernregnskapet basert på morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppføres i konsernregnskapet til virkelig verdi på oppkjøpstidspunktet. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over hva som kan henføres til identifiserbare eiendeler og gjeld balanseføres som goodwill. Merverdier i konsernregnskapet avskrives  over de oppkjøpte eiendelenes forventede levetid.





De aktuarmessige forutsetningene er basert på vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring når det gjelder demografiske faktorer. 





Selskapet har pensjonsordninger som omfatter i alt 49 personer. Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsår, lønnsnivå ved oppnådd pensjonsalder og størrelsen på ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap. 





SMB AS har 20 aksjonærer pr 31.12.0x. Alle aksjer gir samme rett i selskapet, men selskapets B-aksjer har ikke stemmerett. 





�Det er ikke gitt lån/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styreformann eller andre nærstående parter. Det er ingen enkelt lån/sikkerhetsstillelser som utgjør mer enn 5 % av selskapets egenkapital.��Revisor�I morselskapets regnskap er kostnadsført revisjonshonorar i 2000 kr.55.000.





Av samlet varelagerverdi for SMB AS pr 31.12.0x er kr 8.850 vurdert til anskaffelseskost, mens kr 3.304 er vurdert til virkelig verdi. For konsernet er kr 10.560 vurdert til anskaffelseskost, mens kr 4.049 er vurdert til virkelig verdi. 











Merverdi i driftsmidler knyttet til investering i det tilknyttede selskapet avskrives lineært med 10 % hvert år, mens goodwill avskrives med 20 %. 





Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter både periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 28% på grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremføring ved utgangen av regnskapsåret. Skatteøkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet.  Oppføring av eventuell utsatt skattefordel  på netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremføring, må begrunnes utfra antatt fremtidig inntjening. Kfr. note 12.  �
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Plantasjer/Hovedkontor





Frukttreet ”Palma Africana” finner vi mellom 8  nord og 8  syd for Equator

















Ved regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaget regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaget regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaget regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlag. Ved regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlag. Ved regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaVed regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaVed regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaVed regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaVed regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlaVed regnskapsføring av pensjon er lineær opptjeningsprofil og forventet sluttlønn som opptjeningsgrunnlag





Kundefordringer og andre fordringer er oppført i balansen til pålydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjøres på grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjøres det for øvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for å dekke antatt tap. 





Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omløpsmidler) vurderes til laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi på balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger inntektsføres som annen finansinntekt.





Lager av innkjøpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for påregnelig ukurans. 





Datterselskap (DS) og tilknyttede selskap vurderes etter kostmetoden.  Investeringene er vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vært nødvendig.  Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi når verdifall skyldes årsaker som ikke kan være forbigående og det må anses nødvendig etter god regnskapsskikk.  Nedskrivninger er reversert når grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er tilstede. 





Varige driftsmidler balanseføres og avskrives lineært over driftsmidlets forventede levetid dersom de har antatt levetid over 3 år og han en kostpris som overstiger kr. 15.000.  Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsføres løpende under driftskostnader.  Påkostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.  Skillet mellom vedlikehold og påkostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand ved vårt kjøp av driftsmidlet.





Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler.  Eiendeler som er tilknyttet varekretsløpet er klassifisert som omløpsmidler.  Fordringer klassifiseres som omløpsmidler hvis de skal tilbakebetales i løpet av ett år etter utbetalingstidspunktet. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.��Omløpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseføres til nominelt beløp på opptakstidspunktet��Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes i verdi avskrives lineært over forventet økonomisk levetid.  Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes å være forbigående.  Langsiktig gjeld i norske kroner med unntak av andre avsetninger balanseføres til nominelt beløp på etableringstidspunktet. �





Inntektsføring ved salg av varer skjer på leveringstidspunktet. Tjenester inntektsføres i takt med utførelsen. 





Regnskapene til utenlandske datterselskaper blir, så langt praktisk mulig, harmonisert med konsernets regnskapsprinsipper.  Ved omregning av regnskapet fra utenlandsk valuta til norske kroner er balansepostene omregnet til valutakurs på balansedagen, mens resultatpostene er omregnet til gjennomsnittskurs for regnskapsåret.  Omregningsdifferanser føres normalt som korreksjon til konsernets egenkapital. ��Regnskap til datterselskap som opererer i land med høyinflasjon blir inflasjonsjustert før regnskapet innarbeides i konsernet.  Etter denne metoden regnes det som høyinflasjon dersom inflasjonen over tre års periode overstiger 100%.  Ecuador og Ghana er ansett å være høyinflasjonsland.  Omregningen medfører at regnskapene omarbeides i lokal valuta pr. avslutningstidspunkt.  Pengeposter ved avslutningstidspunktet omregnes ikke da disse allerede tilsvarer pengeverdien.  Ikke pengeposter og deler av egenkapitalen omregnes etter en omregningsfaktor som reflekterer inflasjonen.��Det tilknyttede selskapet er vurdert etter kostmetoden  i selskapsregnskapet.
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* )  Inkluderer:  ikke fradragsberettige kostnader, som f.eks. representasjon, samt fradrag for resultatandel knyttet til tilknyttetselskap (resultatandelen trekkes ut ettersom den allerede er skattelagt hos de enkelte selskapene)�**) Skattekostnad i forhold til resultat før skatt 
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		Gjennomsnittlig årspris for rå palmeolje i perioden 1975 til 1998

		År		USD

		1975		435

		1976		396

		1977		530

		1978		600

		1979		654														Budsjettpriser perioden 2000-2005

		1980		586														År		USD

		1981		570														2000		400

		1982		445														2001		500

		1983		502														2002		550

		1984		729														2003		600

		1985		501														2004		650

		1986		257														2005		710

		1987		342														Gj. Snitt		568
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		1989		350
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		Dec-01		340
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		Apr-02		350

		Månedlige prisnoteringer for rå palmeolje 1996:										Månedlige prisnoteringer for rå palmeolje 1998:

				US  $										US  $

		Jan		535								Jan		621

		Feb		518								Feb		659

		Mar		519								Mar		671

		Apr		562								Apr		688

		Mai		552								Mai		705

		Jun		509								Jun		633

		Jul		476								Jul		661

		Aug		513								Aug		674

		Sept		545								Sept		703

		Okt		532								Okt		694

		Nov		550								Nov		681

		Des		561								Des		664

		Gj. Snitt		531								Gj. Snitt		671

						Månedlige prisnoteringer for rå palmeolje 1999:

						(Punktvise noteringer siden vi ikke har nøyaktige gjennomsnittstall tilgjengelig)

						Jan		640
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						Mar		495
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						Mai		475
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						Jul		323

						Aug		380

						Gj. Snitt		471





Ark1

		1975

		1976

		1977

		1978

		1979

		1980

		1981

		1982

		1983

		1984

		1985

		1986

		1987

		1988

		1989

		1990

		1991

		1992

		1993

		1994

		1995

		1996

		1997

		1998

		jan.99

		jan.00

		jan.01

		mar.01

		aug.01

		des.01



USD

USD

Utvikling oljepris palmolje

435

396

530

600

654

586

570

445

502

729

501

257

342

437

350

290

339

394

378

528

628

531

546

671

632

348

275

238

375

340



Ark2

		





Ark3

		






_1081272039.doc


Norpalm ASA







Stiftet november 96



















PALNOREC







Ecuador







Stiftet mars 97







Norpalm Ghana







Stiftet oktober 1998











71%







95%




















_1010496166.doc
[image: image1.png]Mn T
35

30

Palm QOil

25
20
15
10

5

1963-67 1973-77 1983-87 1993-97 2003-07 08-12







_1081001318.xls
Diagram1

		1975

		1976

		1977

		1978

		1979

		1980

		1981

		1982

		1983

		1984

		1985

		1986

		1987

		1988

		1989

		1990

		1991

		1992

		1993

		1994

		1995

		1996

		1997

		1998

		jan.99

		jan.00

		jan.01

		mar.01

		aug.01

		des.01

		feb.02

		apr.02



USD

USD

Utvikling pris palmolje

435

396

530

600

654

586

570

445

502

729

501

257

342

437

350

290

339

394

378

528

628

531

546

671

632

348

275

238

375

340

350

350



Ark1

		Gjennomsnittlig årspris for rå palmeolje i perioden 1975 til 1998

		År		USD

		1975		435

		1976		396

		1977		530

		1978		600

		1979		654														Budsjettpriser perioden 2000-2005

		1980		586														År		USD

		1981		570														2000		400

		1982		445														2001		500

		1983		502														2002		550

		1984		729														2003		600

		1985		501														2004		650

		1986		257														2005		710

		1987		342														Gj. Snitt		568

		1988		437

		1989		350

		1990		290

		1991		339

		1992		394

		1993		378

		1994		528

		1995		628

		1996		531

		1997		546

		1998		671		Gj. Snitt		485

		Jan-99		632

		Jan-00		348

		jan.01		275

		Mar-01		238

		Aug-01		375

		Dec-01		340

		Feb-02		350

		Apr-02		350

		Månedlige prisnoteringer for rå palmeolje 1996:										Månedlige prisnoteringer for rå palmeolje 1998:

				US  $										US  $

		Jan		535								Jan		621

		Feb		518								Feb		659

		Mar		519								Mar		671

		Apr		562								Apr		688

		Mai		552								Mai		705

		Jun		509								Jun		633

		Jul		476								Jul		661

		Aug		513								Aug		674

		Sept		545								Sept		703

		Okt		532								Okt		694

		Nov		550								Nov		681

		Des		561								Des		664

		Gj. Snitt		531								Gj. Snitt		671

						Månedlige prisnoteringer for rå palmeolje 1999:

						(Punktvise noteringer siden vi ikke har nøyaktige gjennomsnittstall tilgjengelig)

						Jan		640

						Feb		565

						Mar		495

						Apr		500

						Mai		475

						Jun		390

						Jul		323

						Aug		380

						Gj. Snitt		471





Ark1

		1975

		1976

		1977

		1978

		1979

		1980

		1981

		1982

		1983

		1984

		1985

		1986

		1987

		1988

		1989

		1990

		1991

		1992

		1993

		1994

		1995

		1996

		1997

		1998

		36161

		36951



USD

USD

Utvikling oljepris palmolje

435

396

530

600

654

586

570

445

502

729

501

257

342

437

350

290

339

394

378

528

628

531

546

671

620

275



Ark2

		





Ark3

		






