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Kvartalsrapport 4. kvartal 2007
NHST Media Group
OVERORDNET

	Tall i (MNOK)
	4.kv. 2007
	4.kv. 2006
	Endring i prosent
	Akk. 4.kv 2007
	Akk. 4.kv 2006
	Endring i prosent

	Omsetning
	266,5
	234,1
	14 %
	996,0
	860,5
	16 %

	Driftskostnader
	285,3
	230,7
	24 %
	939,4
	794,9
	18 %

	Driftsresultat
	-18,8
	3,4
	N/A
	56,5
	65,7
	-14 %

	Netto finans
	-0,8
	-0,1
	-534 %
	1,0
	0,2
	368 %

	Resultat før skatt
	-19,6
	3,2
	N/A
	57,5
	65,9
	-13 %


Foreløpig resultat før skatt for konsernet NHST Media Group i fjerde kvartal ble et underskudd på MNOK 19,6 mot et overskudd på MNOK 3,2 i fjor. Kvartalsresultatet preges av en betydelig økning i mer operative salgs- og redaksjonelle aktiviteter. I tillegg kom en relativt kraftig satsning på ulike nye prosjekter. Eksempler på ny prosjekter i kvartalet var det nye fredagsmagasinet til Dagens Næringsliv D2, en rekke nye interaktive tjenester på de ulike nettstedene, ett oppkjøp og en fusjon for sjømatspublikasjonene, og etableringen av Smartcom i Sverige og UK. Det er også en rekke forserte strategiske aktiviteter av mindre omfang utover dette. Kvartalsresultatet er også belastet med MNOK 8 i økte årlige pensjonskostnader til totalt MNOK 20. For året 2007 er resultatet før skatt på MNOK 58 mot MNOK 66 i 2006. 

Den høye aktiviteten i kvartalet gjenspeiler NHST’ forsterkede markeds-posisjoner, en rekke nye muligheter og gode konjunkturer. Omsetningen økte i kvartalet med 14 % til MNOK 266,5 (MNOK 234,5). Størst omsetningsvekst kom fra stilling ledig annonser og nett- aktivitetene. Samtlige aviser hadde økte opplagsinntekter, og med unntak for avisen Fiskaren, ble det opplagsrekorder for alle avisene ved årets utløp. For Nautisk Forlag var det en markant omsetningsnedgang i kvartalet som primært skyldes færre nye kart for salg. 

Omsetningen økte for året 2007 med 16 % til MNOK 996 (MNOK 861). Nesten all vekst er organisk, og det viser at NHST-konsernets publikasjoner har tatt betydelig markedsandeler i 2007. Styret mener fremgangen skyldes gode konsepter og god gjennomføringsevne. 

For hele 2007 har det vært gode konjunkturer både i Norge og innen de globale markedssegmenter NHST opererer. Parallelt pågår to strukturelle endringer. Den ene er knyttet til konsolidering innen tradisjonelle avis-medier, og den andre – som er den klart største endringen – er den kraftige utviklingen innen internett. Opplagsutviklingen for konsernets ulike næringslivsaviser er positiv, til tross for at papiravismarkedene generelt er krevende både nasjonalt og internasjonalt. Det er økt interesse for stoffområdene avisene dekker, og avisene legger også vekt på å gjøre stoffet tilgjengelig for stadig flere. Både globalisering, strukturutvikling innen ulike bransjer og den økonomiske utviklingen bidrar til at stadig flere har behov for å lese konsernets aviser. I tillegg til å være nyttig for leserne som beslutningstagere dekker avisene også relevante privatøkonomiske forhold som eiendom, sparing, trender og livsstil.
Det er for å møte dette behovet at NHST’ aviser er blitt videreutviklet både i spiss og i bredde. Opplagsutviklingen viser at avisene har blitt mer attraktive og markedsandelsutviklingen at avisene er meget konkurransedyktige. Innen internett har næringslivsnyheter på nett omtrent samme utvikling som for øvrige internett-tjenester på dagtid, mens anvendelsen og omfanget er helt annerledes på kveldstid. På nett fokuserer NHST på å publisere mange nyheter som er kvalitativt gode nok og det raskt. Mer ”faglige debatter” som renteutvikling har hatt den beste utviklingen blant de interaktive tjenestene. Web-tv har hatt størst vekst knyttet til bedriftspresentasjoner som kvartalsrapporter og mer bedriftsinterne forhold. 

Publikasjon for publikasjon 

Dagens Næringsliv (DN) hadde et driftsresultat i kvartalet på MNOK 8,9 mot MNOK 18,1 i fjor. Svekkelsen i driftsresultat skyldes isolert sett lanseringen av D2 og økte pensjonskostnader. Det er videre gjennomført flere større markedsmessige aktiviteter med gode resultater både på opplag og annonser. Gjennomsnittlig opplag økte med 4.807 eksemplarer (6,3 prosent) fra 2006 til 81.391 eksemplarer. Dette er avisens høyeste opplag noensinne, og den største veksten i ett enkelt år dette tiåret. Det har vært god vekst både i antall abonnenter og i løssalg. Lanseringen av livsstilsbilaget D2 har forløpt tilfredsstillende både opplags- og annonsemessig. Løssalget har økt betydelig på fredager etter at D2 ble lansert i oktober 2007. Også løssalget av DN lørdag viste sterk vekst i fjerde kvartal. For annonser er det stilling ledig og bilag/istikk som har størst vekst. Omsetningen økte i kvartalet med 18 % til MNOK 164,2 (MNOK 138,8). For året for DN et driftsresultat på MNOK 82,9 mot MNOK 83,4 i fjor. Omsetningen i 2007 ble på MNOK 581,6 mot MNOK 508,1 i fjor (+ 14 %). 

DN Nye Medier fikk en fremgang i driftsresultat i kvartalet på 77 % til MNOK 2,2 (MNOK 1,2). Omsetningen økte med 17 % til MNOK 14,3 (MNOK 12,2). Den månedlige trafikkveksten per unik bruker var på 24 % til 73.571. Det ble lansert en rekke nye interaktive tjenester i kvartalet. I 2007 fikk DN Nye Medier et driftsresultat på MNOK 2,9 mot MNOK 3,6 i fjor. Omsetningen økte for året med 17 % til MNOK 46,0 (MNOK 39,5). 

TradeWinds fikk et driftsresultat på minus MNOK 1,3 i kvartalet mot et overskudd på MNOK 0,7 i fjor. Underskuddet skyldes et kraftig opptrapping av ulike internett-aktiviteter, og markeds- og redaksjonelle aktiviteter. Omsetningen økte med 25 % i kvartalet til MNOK 28,0 (MNOK 22,4). Opplaget har steget til det høyeste noensinne, og var på 8.390 ved årets slutt. Størst opplagsvekst for året var det fra USA, Singapore og UK. Kvartalets shipping-konferanser i Istanbul, Mumbai, Athen og København hadde god vekst, og var den viktigste årsaken til omsetningsveksten. For året fikk TradeWinds et resultat på MNOK 6,7 mot MNOK 4,7 i fjor. Omsetningen økte med 21 % for året til MNOK 92,1 (MNOK 76,2). Endrede valutaforhold på grunn av en svakere USD / sterk NOK har påvirket TradeWinds negativt gjennom hele året.

Upstream fikk et driftsresultat på minus MNOK 1,3 mot minus MNOK 0,4 i fjor. Omsetningen økte med 14 % til MNOK 18,3 (MNOK 16,0). Resultat-tilbakegangen skyldes en rekke nye markeds- og redaksjonelle aktiviteter. Opplaget nådde det høyeste noensinne med 6.919. Størst vekst var det i USA, Singapore og UK. For året fikk Upstream et driftsresultat på MNOK 7,0 mot MNOK 2,0 i fjor. Omsetningen økte med 20 % til MNOK 75,8 (MNOK 63,1). Endrede valutaforhold på grunn av en svakere USD / sterk NOK har påvirket Upstream negativt gjennom hele året.

Intrafish Media fikk et underskudd på MNOK 1,8 i kvartalet mot et underskudd på MNOK 0,9 i fjor. Omsetningen økte med 14 % til MNOK 15,2. Den 14.12. kjøpte Intrafish sjømatspublikasjonene Heighway Publications fra Informa Group i London. Den 15.12. ble avtale om eiermessig integrasjon mellom Fiskaren as og Fiskeribladet as undertegnet. I sum ventes dette å medføre en doblet omsetning for Intrafish for 08. Dermed vil Intrafish være eier av de klart ledende sjømatpublikasjonene i verden innen både nett og print. For året ble det et underskudd på MNOK 1,4 mot et underskudd på MNOK 1,9 for 06. Omsetningen økte med 7 % til MNOK 53,6 (MNOK 50,0).

Nautisk Forlag fikk et underskudd på MNOK 1,9 for kvartalet mot et underskudd på MNOK 0,1 i fjor. Omsetningen var tilbake 30 % til MNOK 16,3 (MNOK 23,1). Omsetningsreduksjonen skyldes særlig at det er lansert langt færre nye kart i perioden, men også bortfall av to store kundekontrakter har effekt. For året økte driftsresultatet med 8 % til MNOK 6,0 (MNOK 5,5). Omsetningen økte med 11 % til MNOK 100,9. Nautisk Forlag ble dermed det andre selskapet i NHST som passerte MNOK 100 i omsetning (etter DN).

TDN fikk et driftsresultat i kvartalet på MNOK 0,5 mot MNOK 0,1 i fjor. Omsetningen økte med 15 % til MNOK 3,4 (MNOK 2,9). Driftsresultatet for året ble på MNOK 3,1 mot MNOK 2,1 i 2006. Omsetningen økte med 14 % til MNOK 13,1 (MNOK 11,6). 

Europower fikk et underskudd på MNOK 2,6 i kvartalet mot et underskudd på MNOK 1,5 i 2006. Omsetningen økte med 67 % til MNOK 4,6 (MNOK 2,7). Resultattilbakegangen skyldes ferdigstillelsen og lanseringen av Intstreams nye applikasjon. For året ble driftsresultatet et underskudd på MNOK 3,0 mot et underskudd på MNOK 4,3 i 2006. Omsetningen økte med 63 % til MNOK 17,6 (MNOK 10,8). 

Andre aktiviteter. Her er samlet de mange nye aktiviteter innen web-tv, søk, databaseutvikling, it og annet. Underskuddet for kvartalet ble på MNOK 7,6 mot et underskudd i 06 på MNOK 6,4. I dette ligger også fullstendige avviklingskostnader knyttet til avisen DagensIT, og hvor det nå kun satses på nettavisen. Videre ligger kostnadsføring av en omfattende teknologiutvikling i Smartcom samt etableringen av Smartcom i både Sverige og UK. Omsetningen fra ”andre aktiviteter” økte med 112 % i kvartalet til MNOK 14,9 (MNOK 7,1). For året ble det et underskudd på MNOK 21,4 mot et underskudd på MNOK 11,8 i 2006. Omsetningen for 2007 økte med 117 % til MNOK 40,4 (MNOK 18,6). 

Avslutning

Kjernen i NHST’ strategi er å være best på næringslivsnyheter i Norge og ledende i verden på publisering innen shipping, olje og sjømat samt en ledende sjøkartforretning. Kombinasjoner av økende etterspørsel, gode konjunkturer, styrkede markedsposisjoner, en sterkere organisasjon og nye initiativer har gjort at NHST har vokst signifikant de siste årene. 
Det er nå større makroøkonomisk usikkerhet, og det skaper usikkerhet for de kommende kvartaler. Særlig stilling ledig annonsene er konjunkturfølsomme. Publikasjonenes sterke leserposisjoner, NHST’ utviklede publikasjonsportefølje og mediemessige diversifisering representerer en klar styrke i en slik situasjon. 


[image: image1.emf]NHST KONSERN 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Konsernomsetning (MNOK) 266,5 234,1 14 % 996,0 860,5                 16 %

Driftskostnader (MNOK) 285,3 230,7 24 % 939,4 794,9                 18 %

Driftsresultat (MNOK) -18,8 3,4 N/A 56,5 65,7                   -14 %

Netto finans (MNOK) -0,8 -0,1 -534 % 1,0 0,2                    368 %

Resultat før skatt (MNOK) -19,6 3,2 N/A 57,5 65,9                   -13 %

DAGENS NÆRINGSLIV AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 164,2 138,8 18 % 581,6 508,1 14 %

Driftskostnader (MNOK) 155,4 120,8 29 % 498,7 424,9 17 %

Driftsresultat (MNOK) 8,9 18,1 -51 % 82,9 83,2 0 %

ALLE SELSKAP EKS DN, NHST 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 100,0 92,9 8 % 399,2                  342,3 17 %

Driftskostnader (MNOK) 106,3 93,8 13 % 377,9                  330,6 14 %

Driftsresultat (MNOK) -6,3 -1,0 -561 % 21,4                   11,8 81 %

 - NAUTISK FORLAG AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 16,3 23,1 -30 % 100,9 91,2 11 %

Driftskostnader (MNOK) 18,2 23,3 -22 % 94,9 85,7 11 %

Driftsresultat (MNOK) -1,9 -0,1 -1369 % 6,0 5,5 8 %

 - TRADEWINDS AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 28,0 22,4 25 % 92,1 76,2 21 %

Driftskostnader (MNOK) 29,3 21,7 35 % 85,4 71,5 20 %

Driftsresultat (MNOK) -1,3 0,7 N/A 6,7 4,7 42 %

 - UPSTREAM AS  4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 18,3 16,0 14 % 75,8 63,1 20 %

Driftskostnader (MNOK) 19,6 16,5 19 % 68,8 61,1 13 %

Driftsresultat (MNOK) -1,3 -0,4 -182 % 7,0 2,0 248 %

 - INTRAFISH MEDIA AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 15,2 13,3 14 % 53,6 50,0 7 %

Driftskostnader (MNOK) 17,0 14,2 20 % 55,1 51,9 6 %

Driftsresultat (MNOK) -1,8 -0,9 -105 % -1,4 -1,9 26 %

 - DN NYE MEDIER AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 14,3 12,2 17 % 46,0 39,5 17 %

Driftskostnader (MNOK) 12,1 11,0 10 % 43,1 35,9 20 %

Driftsresultat (MNOK) 2,2 1,2 77 % 2,9 3,6 -20 %

 - TDN NYHETSBYRÅ AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 3,4 2,9 15 % 13,1 11,6 14 %

Driftskostnader (MNOK) 2,9 2,8 2 % 10,0 9,5 5 %

Driftsresultat (MNOK) 0,5 0,1 449 % 3,1 2,1 51 %

 - EUROPOWER AS 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 4,6 2,7 67 % 17,6 10,8 63 %

Driftskostnader (MNOK) 7,2 4,2 70 % 20,6 15,1 36 %

Driftsresultat (MNOK) -2,6 -1,5 -75 % -3,0 -4,3 30 %

ANDRE AKTIVITETER 4.kvartal 07 4.kvartal 06 Endring  % Pr 4.kvartal 07 Pr 4.kvartal 06 Endring  %

Samlede inntekter (MNOK) 14,9 7,1 112 % 40,4                   18,6                   117 %

Driftskostnader (MNOK) 22,6 13,5 67 % 61,8                   30,5                   103 %
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Nøkkeltall

		NØKKELTALL AS NHST, KONSERN

		(MNOK)		4. kvartal		4. kvartal		Pr 4.kvartal		Pr 4.kvartal		2005		2004

				2007		2006		2007		2006

		Omsetning		266.5		234.1		996.0		860.5		741.0		671.2

		Driftskostnader		277.9		226.0		916.6		776.6		681.2		611.9

		Ordinære avskrivninger		7.5		4.8		22.9		18.3		19.6		19.0

		EBITDA		-11.4		8.1		79.4		84.0		59.8		59.4

		Driftsresultat		-18.8		3.4		56.5		65.7		40.2		40.3

		Netto finansinntekter		-0.8		-0.1		1.0		0.2		1.8		0.5

		Ordinært resultat før skatt		-19.6		3.2		57.5		65.9		42.0		40.8

		Ekstraordinære poster

		Minoritetsinteresser		2.2		0.2		0.8		0.7		1.3		2.0

		Resultat før skatt		-17.4		3.3		58.3		66.6		43.2		42.8

		Resultat etter skatt  (*)		-11.9		2.5		42.2		45.6		28.4		28.4

		Total balanse						465.3		407.2		346.7		333.2

		Egenkapital						106.9		98.8		87.2		87.2

		Egenkapital %						23%		24%		25%		26.2 %

		Omløpsmidler						327.6		305.5		254.3		244.8

		Kortsiktig gjeld						346.4		306.3		258.6		243.5

		Langsiktig gjeld						3.0		2.1		1.0		2.5

		Kundefordringer						110.0		85.2		63.5		57.5

		Antall aksjer		1,162,925		1,162,925		1,162,925		1,162,925		1,162,925		1,162,925

		Fortjeneste per aksje, i kr.		-10		2		36		39		24		24

		Antall ansatte						590		504		457		441

		Antall årsverk								484		441		421

		(*)  Benyttet skattesats på 28 % ved beregning av kvartal-tallene.

		De 10 største aksjonærene pr. 31/12-07

		Dagbladet A/S   *		20.49%

		Bonheur ASA		16.47%

		Ganger Rolf ASA		16.15%

		Must Invest AS		13.44%

		Torstein Tvenge		5.23%

		Skagen Vekst		2.58%

		MP Pensjon		2.32%

		Fredrik Olsen AS		2.20%

		Falch Frås A/S		1.80%

		Aase Gudding Gresvig		1.63%

		* Transport er ikke godkjent av styret i NHST på bakgrunn av § 4 i vedtektene som gir styret hjemmel til å

		nekte samtykke dersom det foreligger saklig grunn.





Selskapsinfo

		NHST KONSERN		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Konsernomsetning (MNOK)		266.5		234.1		14%				996.0		860.5		16%

		Driftskostnader (MNOK)		285.3		230.7		24%				939.4		794.9		18%

		Driftsresultat (MNOK)		-18.8		3.4		N/A				56.5		65.7		-14%

		Netto finans (MNOK)		-0.8		-0.1		-534%				1.0		0.2		368%

		Resultat før skatt (MNOK)		-19.6		3.2		N/A				57.5		65.9		-13%

		DAGENS NÆRINGSLIV AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		164.2		138.8		18%				581.6		508.1		14%

		Driftskostnader (MNOK)		155.4		120.8		29%				498.7		424.9		17%

		Driftsresultat (MNOK)		8.9		18.1		-51%				82.9		83.2		-0%

		ALLE SELSKAP EKS DN, NHST		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		100.0		92.9		8%				399.2		342.3		17%

		Driftskostnader (MNOK)		106.3		93.8		13%				377.9		330.6		14%

		Driftsresultat (MNOK)		-6.3		-1.0		-561%				21.4		11.8		81%

		- NAUTISK FORLAG AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		16.3		23.1		-30%				100.9		91.2		11%

		Driftskostnader (MNOK)		18.2		23.3		-22%				94.9		85.7		11%

		Driftsresultat (MNOK)		-1.9		-0.1		-1369%				6.0		5.5		8%

		- TRADEWINDS AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		28.0		22.4		25%				92.1		76.2		21%

		Driftskostnader (MNOK)		29.3		21.7		35%				85.4		71.5		20%

		Driftsresultat (MNOK)		-1.3		0.7		N/A				6.7		4.7		42%

		- UPSTREAM AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		18.3		16.0		14%				75.8		63.1		20%

		Driftskostnader (MNOK)		19.6		16.5		19%				68.8		61.1		13%

		Driftsresultat (MNOK)		-1.3		-0.4		-182%				7.0		2.0		248%

		- INTRAFISH MEDIA AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		15.2		13.3		14%				53.6		50.0		7%

		Driftskostnader (MNOK)		17.0		14.2		20%				55.1		51.9		6%

		Driftsresultat (MNOK)		-1.8		-0.9		-105%				-1.4		-1.9		26%

		- DN NYE MEDIER AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		14.3		12.2		17%				46.0		39.5		17%

		Driftskostnader (MNOK)		12.1		11.0		10%				43.1		35.9		20%

		Driftsresultat (MNOK)		2.2		1.2		77%				2.9		3.6		-20%

		- TDN NYHETSBYRÅ AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		3.4		2.9		15%				13.1		11.6		14%

		Driftskostnader (MNOK)		2.9		2.8		2%				10.0		9.5		5%

		Driftsresultat (MNOK)		0.5		0.1		449%				3.1		2.1		51%

		- EUROPOWER AS		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		4.6		2.7		67%				17.6		10.8		63%

		Driftskostnader (MNOK)		7.2		4.2		70%				20.6		15.1		36%

		Driftsresultat (MNOK)		-2.6		-1.5		-75%				-3.0		-4.3		30%

		ANDRE AKTIVITETER		4.kvartal 07		4.kvartal 06		Endring  %				Pr 4.kvartal 07		Pr 4.kvartal 06		Endring  %

		Samlede inntekter (MNOK)		14.9		7.1		112%				40.4		18.6		117%

		Driftskostnader (MNOK)		22.6		13.5		67%				61.8		30.5		103%

		Driftsresultat (MNOK)		-7.6		-6.4		-19%				-21.4		-11.8		-81%
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