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Seknad om utvidelse av konsesjon ~ Oslo Clearing ASA

Det vises til sgkmad fra Oslo Clearing ASA til Finanstilsynet om utvidelge av konsesjon til &
drive oppgjersvirksomhet i brev 19, juni 2009 og seknad om utkontraktering av drift av
clearingsystem i brev 29. mai 2009, Det vises ogs3 ti] Finanstilsynets tilradning til
Finansdepartementet i seknaden om utvidet konsesjon til & drive oppgjersvirksomhet brevi 15.
desember 2009 og 22. februar 2010, samt Finanstilsynets tilradning til Finansdepartementet i
seknaden om utkontraktering av drift av clearingsystem i brev 23. mars 2010,

1. Seknad om tillatelse til & drive oppgiorsvirksomhet for egenkapitalinstrumenter
Finansdepartementet gir, i medhold av lov 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel § 13-1 farste
ledd, Oslo Clearing ASA tillatelse til § drive virksomhet som oppgjerssentral

for egenkapitalinstrumenter, jf, verdipapirhandelloven § 2-2 annet ledd punkt 1. Denne
virksomheten kan drives i tillegg til virksomhet gitt ihht, tillatelse gitt i vedtak 29. angust 2006,

Det stilles falgende vilkr for tillatelsen:

1. Foretaket skal for oppstart sikre at det har tilstrekkelig sikkerhet til 4 oppfylle sine
forpliktelser i lys av Norsk Regnesentrals vurdering.

2. Oslo Clearing ASA skal foreta en "backtesting” av marginmodellen for oppstart.
Marginmodellen som settes § produksjon skal "backtestes” s snart det empiriske
grunnlaget er tilstrekkelig, og senest innen 9 méaneder etter oppstart,

3. Nedvendig IT-personell for drift og vedlikehold av clearingsystem (CCP-system) skal
veere pa plass for oppstart.

4. Vesentlige endringer i foretakets virksomhet, herunder clearing av OTC-transaksjoner
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eller clearing av transaksjoner handlet p& andre markedsplasser enn Oslo Bars og Oslo
Axess, skal meldes til Finanstilsynet for de iverksettes,

5. Oslo Clearing ASA skal sende regler og forremingsvilkér og endringer i disse til
Finanstileynet. Endringer skal meldes for de trer i kraft,

6. Foretaket skal kunne justere kravet til medlemmenes bidrag til clearingfondet, blant
annet hvis kundemassen endrer seg og stresstestresultater viser behov for clearingfond
av en viss sterrelse

7. Oslo Clearing ASA skal fastsette en ovre grense for hvor stor eksponering foretaket kan
ha mot en enkelt kredittinstitusjon samlet i form av bankinnekudd og garantier.

3. Ingen kierneoppgaver (oppgaver som er nadvendig og integrert del av den
konsesjonsbelagte virksomhet) kan utkontrakteres.

9. Oslo Clearing ASA skal hvert &r gjennomfere en egenevaluering etter ESCB-CESR-
anbefalingene for sentrale motparter, Styregodkjent egenevaluering skal sendes til
Finanstilsynet, og offentliggjeres,

10. Vilkar oppstilt i Finansdepartementets vedtak 29. august 2006 gielder ogsa for
virksomheten som oppgjerssentral for egenkapitalinstrumenter,

Av konkurransemessige hensyn legger departementet vekt p4 at det ikke skal vaere krav om &
bruke sentral motpart ved handel med egenkapitalinstrumenter pa Oslo Bers og Oslo Axess, og
at ogsa andre sentrale motparter enn Oslo Clearing ASA eller det sentrale Verdipapiroppgjeret i
VPS mé kunne tilby sine tjenester til handelsmedlemmene pa Qslo Bers og Oslo Axess. Som
forutsetning for konsesjonen til Oslo Clearing ASA gjelder folgende vilkér for Oslo Bers ASA:

‘1. Handelsmedlemmer p4 Oslo Bers og Oslo Axess skal pa frivillig basis kunne velge
oppgjersform for sine handler, herunder enten 4 gjere opp sine handler med en sentral
motpart som deltar j VPO, eller & avregne og 4 gjare opp handler direkte { VPO.

2. Oslo Bors ASA skal ha objektive og offentlig tilgiengelige kriterier for sentrale
motparter som ensker & tilby clearing av handler utfort pi Oslo Bers og Oslo Axess.

2. Seknad om adgang til utkontraktering

Det vises til brev 29. mai 2009 til Kredittilsynet med seknad om tillatelse til 4 utkontraktere drift
og vedlikehold av clearingsystem for sentral motpart (CCP-system) i handel med
egenkapitalinstrumenter til Verdipapirsentralen ASA, og Finanstilsynets tilridning i saken til
Finansdepartementet 23. mars 2010,

Velfungerende verdipapirmarkeder er avhengig av at systemene for clearing, avvikling og
oppgjer er sikre og effektive, Et clearing-/oppgjerssystem har ogsd stor betydning for andre
betalings- og oppgjerssystem, og er viktg for finansiell stabilitet.

Etter departementets skjenn er oppgaver knyttet til drift og vedlikehold av clearing-
/oppgjerssystem for handel med egenkapitalinstrumenter nedvendige og kritiske for
giennomferingen av oppgier med sentral motpart. Finansdepartementet slutter seg til
Finanstilsynets vurdering av at drift og vedlikehold av clearingsystem for sentral motpart (CCP-
system) i handel med egenkapitalinstrumenter er en kierneoppgave for et foretak som driver
virksomhet som sentral motpart/oppgjerssentral. Drift av oppgierssentral krever som nevnt
konsesjon etter verdipapirhandelloven § 13-1.
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I departementets vurdering av konsesjonsseknader fra konsesjonspliktige foretak, legges det pi
denne bakgrunn til grunn at seker ikke bare er ansvatlig for, men ogsa selv utforer
kjernevirksomheten i den konsesjonspliktige virksomheten,

I den konkrete vurderingen av om utkontraktering ber tillates i dette tilfellet, har departementet
lagt vekt pa at det som sekes utkontraktert ey nedvendig og kritisk for gjennomfaringen av den
konsesjonsbelagte virksomheten. Videre har departementet vurdert risikoen knyttet til dette,
og konkludert med at det som sekes utkontraktert ma drives i foretaket med konsesjon.

Banklovkommisjonen arbeider nd med utkast til nsermere regler om utkontraktering av
konsesjonsbelagt virksombhet, som etter departementets oppfatning ogs4 vil ha betydning for
infrastrukturvirksomhet pa verdipapiromridet.

Etter en samlet vurdering har Finansdepartementet kommet til at Oslo Clearing ASA ikke gis
tillatelse til & utkontraktere drift og vedlikehold av clearingsystem for sentral motpart (CCP-
systemn) i handel med egenkapitalinstrumenter. Drift og vedlikehold av clearingsystem for
sentral motpart (CCP-system) i handel med egenkapitalinstrumenter skal utferes i Oslo
Clearing ASA.

Vedtaket er et enkeltvedtak og kan innen tre uker fra underretning om vedtaket pilklages i
henhold til forvaltningsloven kapittel VI, Eventuell klage sendes til Finansdepartementet.
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