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OSLO BARS VPS




Hovedpunkter i 4. kvartal:

e Markedsaktiviteten noe hgyere i forhold til forrige kvartal

e Prosjektet Neste generasjon fond i VPS er stoppet i januar 2010

e Forslag om utbytte pd NOK 8 pr aksje
e Driftsinntekter MNOK 235,2 (273,4)
e Driftsresultat fear amortiseringer og nedskrivninger MNOK 96,7 (107,0)

e Nedskrivning av goodwill og systemer pd MNOK 153,2

o Driftsresultat MNOK - 77,0 (-296,2)

¢ Resultat etter skatt MNOK - 76,7 (- 306,8)

¢ Resultat pr. aksje fgr amortiseringer og nedskrivninger NOK 1,86 (1,99)
¢ Resultat pr. aksje NOK -1,78 (-7,13)

Aktiviteten i 4. kvartal (samme periode i fjor i parentes)

Hovedtall for konsernet

Oslo Bgrs VPS Holding oppnddde i 4. kvartal 2009 et underskudd pd MNOK 77
(underskudd p& MNOK 307). Resultatforbedringen skyldes i stor grad lavere
nedskrivning av goodwill og it-systemer. Lavere markedsaktivitet veies i stor grad
opp av kostnadsreduksjoner.

4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 235 201 273 367 923 809 1 147 170
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 138 448 166 366 520 342 548 912
Driftsresultat fgr amortisering av
av merverdier og nedskrivninger 96 753 107 001 403 467 598 258
Driftskostnader etter amortisering av
merverdier og nedskrivninger 312 228 569 532 1785991 988 549
Driftsresultat -77 027 -296 165 -862 182 158 621
Periodens resultat -76 736 -306 799 -910 264 44 948
Resultat pr. aksje (NOK) -1,78 -7,13 -21,17 1,05
Resultat pr. aksje (NOK) fgr
amortiseringer og nedskrivninger 1,86 1,99 7,20 10,78

Sammenlignet med 4. kvartal 2008 er inntektene redusert med MNOK 38 eller 14%.
Det er i stor grad inntekter fra handel og oppgijgr av aksjer samt faste arlige
markedsverdibaserte avgifter overfor utstedere og investorer som er redusert
sammenlignet med samme periode i fjor. Reduksjon i inntekter er en fglge av
redusert markedsaktivitet, reduserte markedsverdier samt prisreduksjoner
gjennomfgrt i 2008 og 2009.

Kostnader fgr amortiseringer av merverdier og nedskrivninger er, sammenlignet med
samme periode i 2008, redusert med MNOK 28 eller 17%. Avvikling av Neste
generasjon fond har pavirket driftskostnadene i 4. kvartal med MNOK 17. Oslo Bgrs
VPS konsernet iverksatte i 2009 omstillingstiltak for & redusere de Igpende
driftskostnadene. Den effektive bemanningen i Oslo Bgrs og VPS er redusert med ca.
7% i |gpet av dret. Det vil iverksettes ytterligere tiltak i 2010. Planlagte tiltak for
Oslo Bgrs vil veere fullfgrt ved utgangen av 1. halvdr, mens VPS vil iverksette
tiltakene i Igpet av 2. halvar.

Som fglge av endringer i estimater for forventet levetid for merverdier som oppstod
ved fusjonen mellom Oslo Bgrs Holding og VPS Holding i november 2007, er
akkumulert amortisering av merverdier MNOK 30 hgyere for 2009 enn pa samme tid
i 2008. I Igpet av 2009 er noen merverdier ferdig nedskrevet og dette medfagrte
redusert amortisering av merverdier p& MNOK 6 i 4. kvartal 2009 enn for samme
periode i fjor.

I forbindelse med beslutningen om & stoppe prosjektet nytt fondssystem, er det
foretatt nedskrivning av goodwill knyttet til VPS pd MNOK 114 i 4. kvartal 2009.
Avviklingen av prosjektet har medfgrt endrede inntektsforventninger. . Det er ved
vurderingene benyttet en diskonteringsrente pa 11,7% etter skatt (gkt fra 11,2% i
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Utbytte for 2009

Strategi

Prisreduksjoner pa
oppgjgrstjenester

Intensjonsavtale med
London Clearing House om
interoperabilitet

2008). Som en fglge av at prosjektet er stanset, er det foretatt en nedskrivning av
fondssystemet p& MNOK 56 i 2009. I resultatet fremkommer aktiverte kostnader ved
utgangen av 3. kvartal 2009, MNOK 39, som nedskrivning. Kostnader knyttet til
prosjektet i 4. kvartal 2009 er fgrt under driftskostnader (MNOK 5 under aktivering
av interne ressurser og MNOK 12 under andre driftskostnader).

Netto finansielle poster utgjer i 4. kvartal MNOK 2, en nedgang pd MNOK 10
sammenlignet med samme periode i fjor som fglge av lavere rentenivd, disagio samt
noe lavere likvidbeholdning.

Styret i Oslo Bgrs VPS Holding har til hensikt & foresld overfor generalforsamlingen
at det utdeles et utbytte p& NOK 8,- pr. aksje for regnskapsaret 2009. Den foresl3tte
utdelingen tar hensyn til myndighetskrav til ansvarlig kapital i de konsesjonsbelagte
virksomhetene i konsernet, hva styret mener er en forsvarlig buffer i forhold til
myndighetskravene samt den antatte likvidbeholdningen gjennom 3ret.

Konsernets hovedutfordring i de kommende arene er det nye konkurransebildet for
den norske verdikjeden som forventes & gi reduserte markedsandeler i handel og
oppgjer av verdipapirer notert p8 Oslo Bgrs.

Hovedstrategien for konsernet er utarbeidet med tanke pa & opprettholde likviditeten
og oke aktiviteten innen kjernevirksomheten. Samtidig har konsernet som mal &
skape nye inntekter gjennom & bygge produkter og tjenester rundt
kjernevirksomheten.

De neste tre 8rene vil konsernet prioritere fglgende mal:
e Vi skal ha en attraktiv finansiell infrastruktur med hgy fokus pa kvalitet og
tillit til verdikjeden

e Viskal utvikle og tilby verdigkende tjenester som markedet etterspgr

e Lokale selskaper, investorer og verdipapirforetak skal foretrekke oss

e Vi skal utvikle den internasjonale interessen for konsernet
= Ledende markedsplass innen utvalgte sektorer
= Internasjonal satsing pa utvalgte verdigkende tjenester
= Bredt og robust distribusjonsnettverk

e Vi skal vaere en attraktiv arbeidsplass

e Vi skal ha forngyde eiere

Viktige aktiviteter fremover vil veere:

e  Styrke kunderelasjonene til de viktigste kundene
Videreutvikle regelverk, prisstrukturer, teknologi, nettverk og produkter
Effektivisere virksomhetene generelt og kjernevirksomheten spesielt
Organisere og videreutvikle tilleggstjenester
Ytterligere satsing pa sterke sektorer
Videreutvikle derivatomrédet

VPS reduserte prisen pa oppgijer av transaksjoner mellom verdipapirforetak i det
norske markedet med ca 22 prosent fra 1. november. Prisen ble redusert fra 3,20
kroner til 2,50 kroner per transaksjon.

De siste &rene har motpartsclearing (CCP) av aksjehandel blitt naermest en
bransjestandard i de europeiske verdipapirmarkedene. I Igpet av det naermeste
halve dret fullfgres implementering av CCP i alle de nordiske markedene, i Norge i
mai 2010. Verdipapirforetakene far blant annet redusert sine transaksjonskostnader
fordi antall oppgjgrstransaksjoner reduseres som fglge av transaksjonsnetting, det
vil si at kun nettoposisjoner sendes til oppgjar.

For 8 veere konkurransedyktig med de markedene som innfgrer CCP-clearing fgr det
gjores i det norske markedet, endrer VPS prisen pa oppgijgr av transaksjoner mellom
verdipapirforetak. Prisendringen gjelder fra 1. november 2009 og til det er innfgrt
CCP-clearing i det norske markedet.

Dersom prisendringen hadde hatt virkning fra drets begynnelse, ville effekten pa
inntektene for 2009, basert pd aktiviteten i denne perioden, veert p3 i
stgrrelsesorden MNOK 17.

LCH.Clearnet Limited og Oslo Clearing ASA har sammen med Oslo Bgrs ASA signert
en intensjonsavtale (“Memorandum of Understanding”) om clearingsamarbeid med
interoperabilitet for Oslo Bgrs sitt aksjemarkedet. Avtalen gir ogsd muligheter for
ytterlige samarbeid mellom partene.

I den fgrste fasen vil clearingsamarbeidet gi Oslo Bgrs sine handelsmedlemmer et
valg mellom to clearinghus for oppgjgr med sentral motpart i aksjehandelen.




Nytt fondssystem, oppsigelse
av avtale med Capgemini

TradElect og CCP - prosjektet

Utsikter for 2010

Clearing-samarbeidet mellom LCH.Clearnet Limited og Oslo Clearing ASA er i trad
med "Interoperability Guidelines” i den europeiske “Code of Conduct” og er med
forbehold om godkjennelse fra myndighetene.

Verdipapirsentralen ASA har siden varen 2008 hatt under utvikling et nytt
fondssystem, med formal & fornye tjenestene rettet mot forvaltningsselskapene for
verdipapirfond og deres distributgrer. Styret i VPS besluttet i januar 2010 & heve
avtalen med Capgemini som leverandgr av systemet, samt & stanse prosjektet. .

VPS har iverksatt alternative tiltak for & sikre at kundene fortsatt velger VPS som
leverandgr. VPS vil derfor fortsette utviklingen av systemer og tjenester rettet mot
forvaltningsselskapene. Den videre satsingen skjer i samarbeid med kundene og har
som malsetting at forvaltningsselskapene ogsa i fremtiden skal erfare at VPS tilbyr
palitelige og effektive Igsninger til konkurransedyktige priser.

I prosjektet er det palgpt kostnader i stgrrelsesorden NOK 75 mill. Av dette var ca.
NOK 39 mill. balansef@rt per 30. september 2009. Prosjektet er nedskrevet til null pr.
31.12.09.

P& bakgrunn av at bgrsmedlemmer og deres teknologileverandgrer har bedt om mer
tid til testing og ngdvendige tilpasninger av systemer for & sikre at de er klare for 3
ta i bruk TradElect/Infolect, har Oslo Bgrs annonsert at tidsplanen for overgang til
nytt handelssystem blir forskjgvet. Den nye datoen for lansering av TradElect/Infolect
er 12, april. P& bakgrunn av at Oslo Bgrs har utsatt lanseringen av TradElect, har
Oslo Clearing besluttet 8 utsette CCP-prosjektet med to uker til, 12. mai 2010,

Konsernets inntekter varierer i takt med aktivitetsnivet. Vedtatte prisreduksjoner
med virkning fra 2008 og 2009, pavirker inntektene i 2010. Oslo Bgrs VPS har til
hensikt & ha en prisstruktur som er konkurransedyktig og som fremmer aktiv bruk av
konsernets tjenester. Det antas at konkurransen vil gke i tiden fremover. Oslo Bgrs
VPS vil 0gsd i 2010 vurdere endringer i enkelte av sine avgifter / priser og
effektivisering av sine tjenester som vil komme kundene til gode.

Driftskostnader fgr amortiseringer av merverdier og nedskrivninger i 2010 forventes
3 bli pa i overkant av MNOK 500, hvorav avskrivninger forventes a utgijgre i
stgrrelsesorden MNOK 70. Aktivering av interne ressurser utgjgr MNOK 20, mens
amortiseringer av merverdier forventes & utgjore MNOK 80. Det er planlagt med
investeringer i 2010 pa i underkant av MNOK 100.




Oslo Bgrs

900

Aksjer - omsetning i verdi

Oslo Bgrs
Driftsinntekter
Driftskostnader fgr amortisering av

merverdier og nedskrivninger
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger

Amortisering merverdier
Nedskrivninger

Driftsresultat

Markedsaktiviteten, malt i omsetningsverdi av aksjer, har i 4. kvartal 2009 vaert noe

4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.
2009 2008 2009 2008
109 458 137 491 432 578 589 247

58 708 67 282 222 500 238 672
50 750 70 209 210 078 350 575
50 750 70 209 210 078 350 575

hgyere enn i samme periode i fjor.

OBX-indeksen var ved periodens slutt pa 339,32, en gkning p& 70% i 2009 og p&

16% i 4. kvartal.

I lgpet av kvartalet er to selskaper notert p& markedsplassene Oslo Bgrs og Oslo

Axess, mens fire selskaper er strgket fra notering. Totalt er 237 selskaper notert ved

kvartalets slutt, hvorav 28 pa Oslo Axess.

Det ble i 4. kvartal omsatt aksjer og egenkapitalbevis for NOK 438 mrd (416), en

gkning pa 5% fra samme kvartal i 2008. Sammenlignet med forrige kvartal er det en

gkning pa ca. 26%.

Ved utgangen av kvartalet var det 57 aktive medlemmer, hvorav 24 lokale
medlemmer og 33 fjernmedlemmer. Dette er en gkning pa ett medlem fra forrige
kvartal.

Totalt antall obligasjons- og sertifikatlan notert pa Oslo Bgrs og Oslo ABM (Alternative

Bond Market) var ved utgangen av perioden 1.059, en gkning p& 18 i forhold til

samme periode i 2008 og en gkning pad 17 i forhold til forrige kvartal.

Oslo Bgrs satte i drift det nye handelssystemet for derivater, SOLA, 7 desember. Den

samlede aktiviteten i derivatmarkedet i 4. kvartal var, malt i antall omsatte
kontrakter, 11% lavere enn i samme periode i 2008 og 4 % lavere enn i forrige
kvartal.

Estimert antall sluttbrukere med markedsdata fra Oslo Bgrs er ved utgangen av

kvartalet ca. 4 % hgyere enn ved utgangen av forrige kvartal og ca 3% hgyere enn
ved utgangen av samme periode i 2008. Antall private sluttbrukere har gkt, mens

antall profesjonelle brukere er redusert.

Samlede inntekter i Oslo Bgrs i 4. kvartal 2009 var MNOK 109 (137), en reduksjon pa

MNOK 28 eller 20% fra samme kvartal 2008. Det er spesielt inntektene fra

aksjeomradet, herunder handel og 8rlige faste markedsverdibaserte avgifter som er
redusert.

Totale driftskostnader i 4. kvartal 2009 er MNOK 9 lavere enn samme periode i 2008.

Dette skyldes i hovedsak gkt aktivering av interne ressurser i forbindelse med
pdgdende prosjekter, mindre bruk av eksterne ressurser samt lavere tap pa

fordringer.
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VPS

Antall handelstransaksjoner behandlet i VPS (1000)
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4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
VPS
Driftsinntekter 119 550 123 878 463 902 503 573
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 71 631 81 877 259 419 257 701
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 47 919 42 001 204 483 245 872
Amortisering merverdier 19 104 25 105 88 416 59 542
Nedskrivninger 152 700 250 310 1 142 194 250 310
Driftsresultat -123 885 -233414 -1 026 127 -63 980

Markedsaktiviteten innenfor oppgjgrsomradet var, malt i antall transaksjoner, noe
lavere enn i samme periode i fjor men opp i fra forrige periode. Antall oppgjorte
handelstransaksjoner var i perioden 11,9 millioner (13 millioner). Prisreduksjoner pd
sentrale tjenester fra 1. november 2009, lavere volumer samt gkt oppgjgrsgrad som
fglge av hgyere effektivitet i oppgjeret, medfgrer reduserte inntekter.

Aktiviteten innenfor utstederomradet viser en netto tilbakegang fra samme periode i
fjor. Ved utgangen av kvartalet var 1.403 (1.461) aksjeselskaper, 29 (29)
egenkapitalbevis og 2.119 (2.096) obligasjonslan registrert i VPS. Den
gjennomsnittlige stgrrelsen pé obligasjonsl@n er vesentlig hgyere enn i 4. kvartal i
2008. Inntektene for utstederomradet er vesentlig hgyere i 4. kvartal 2009 enn for
samme periode i 2008 som fglge av enkelte store oppdrag.

Markedsverdien av registrerte fond gkte med 48,2 % sammenlignet med utgangen av
4. kvartal i 2008. Antall fondstransaksjoner ble i 4. kvartal 1,4 millioner, pa linje med
samme periode i 2008. Antall investorbeholdninger i fond har gkt med 6 % til 1,4
millioner. Inntektene fra Fond har gkt med 9 % sammenlignet med 4. kvartal i 2008.
Hovedarsaken er fgrst og fremst gkning i markedsverdi.

P& investoromrddet har markedsverdiene hatt en gkning p8 43 % ved utgangen av 4.
kvartal sammenliknet med samme periode i 2008. Det var ved utgangen av kvartalet
registrert 1,64 millioner konti totalt, 2 % flere enn p§ samme tid i 2008. Antall brukere
pa internett er opp ca. 8% i 4. kvartal 2009 i forhold til samme periode 2008.

Samlede inntekter i VPS i 4. kvartal 2009 var MNOK 120 (124), en reduksjon pd MNOK
4 eller 3% fra samme periode i 2008. Det er spesielt inntektene innenfor oppgjgr samt
arlige faste markedsverdibaserte investoravgifter som er redusert.

Driftskostnader fgr amortiseringer og nedskrivninger er redusert med MNOK 10 eller
12% sammenlignet med samme periode i 2008. Dette skyldes i stor grad gkt
aktivering av interne ressurser, lavere avskrivhinger samt noe mindre bruk av eksterne
ressurser. Andre driftskostnader i 4. kvartal 2009 inkluderer MNOK 12 i kostnader
relatert til fondsprosjektet.

Som fglge av endringer i estimater for forventet levetid for merverdier som oppstod
ved fusjonen mellom Oslo Bgrs Holding og VPS Holding i november 2007, er
akkumulert amortisering av merverdier for 2009 MNOK 29 hgyere enn i 2008. I Igpet
av 2009 er noen merverdier ferdig nedskrevet, og dette medfgrte at amortisering av
merverdier var MNOK 6 lavere i 4. kvartal 2009 enn for samme periode i 2008.

Det er foretatt en nedskrivning av goodwill knyttet til VPS p& MNOK 114 i 4. kvartal
2009 som fglge av endrede inntektsforventninger knyttet til avviklingen av
fondsprosjektet. Det er ved vurderingene benyttet en diskonteringsrente pa 11,7%
(okt fra 11,2% i 2008). Som en fglge av at prosjektet er stanset, er det foretatt en
nedskrivning pa fondssystemet pa MNOK 56 i 4. kvartal 2009. I resultatet fremkommer
aktiverte kostnader ved utgangen av 3. kvartal 2009, MNOK 39, som nedskrivning.
Kostnader knyttet til prosjektet i 4. kvartal 2009 er fgrt under driftskostnader (MNOK 5
under aktivering av interne ressurser og MNOK 12 under andre driftskostnader).

Antall VPS-konti og antall verdipapireiere i VPS
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Oslo Clearing
4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
Oslo Clearing
Driftsinntekter 6 652 6 395 23 391 39 472
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 9 251 8 718 34 755 34 578
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger -2 599 -2 323 -11 364 4 894
Amortisering merverdier - 257 - 374
Nedskrivninger 479 86 608 29 051 86 608
Driftsresultat -3 078 -89 188 -40 415 -82 088

Inntektene i 4. kvartal 2009 er pd samme niva som for samme periode i 2008.
Nedgangen i inntekter for dret sett under ett skyldes lavere aktivitet innen alle
produktomrader samt at flere av produktene har avgifter som pavirkes av endringer i
markedsverdi p& underliggende verdipapirer. .

Driftskostnader fgr amortisering av merverdier og nedskrivninger har, sammenlignet
med 4. kvartal 2008, gkt med MNOK 0,6. Dette har sammenheng med arbeidet med
implementering av sentral motpart for aksjer samt andre pdgdende prosjekter som
bergrer Oslo Clearing.

Antallet aktive derivatkonti har holdt seg stabil fra 1.779 konti ved utgangen av
forrige kvartal til 1.783 ved utgangen av 4. kvartal.

Derivater - antall standardiserte kontrakter og omsetning i verdi
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Oslo Market Solutions
4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
Oslo Market Solutions
Driftsinntekter 9 144 5257 26 657 23 277
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 5727 4 812 20 847 20 961
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 3417 445 5810 2 316
Amortisering merverdier 1497 1817 5988 3734
Nedskrivninger - 39 069 - 39 069
Driftsresultat 1920 -40 442 -178 -40 488

Inntektene i 4. kvartal 2009 er MNOK 4 eller 74 % hgyere enn i samme periode i
2008. Oslo Market Solutions’ inntekter varierer med faktisk gjennomfgring av
kundeprosjekter og arlige systemlisenser. Deler av inntektene for 4. kvartal er
knyttet til konsernintern leveranse i forbindelse med utvikling av ny handelsterminal
for rentemarkedet.

Driftskostnader fgr amortisering og nedskrivning av merverdier har, sammenlignet
med samme periode i 2008, gkt med MNOK 1 som fglge av gkt bruk av eksterne
ressurser i prosjekter.

Som fglge av endringer i estimater for forventet levetid for merverdier som oppstod
ved fusjonen mellom Oslo Bgrs Holding og VPS Holding i november 2007, er
amortisering av merverdier MNOK 0,9 hgyere enn i samme periode i 2008.

Se www.osloborsvps.no for ytterligere operasjonelle hovedtall. Alle tall oppgis i NOK 1000, og gjelder konsernet Oslo
Bors VPS med mindre annet oppgis. Konsernet bestdr av morselskapet Oslo Bgrs VPS Holding ASA og datterselskapene
Oslo Bgrs ASA, Verdipapirsentralen ASA (VPS), Oslo Clearing ASA og Oslo Market Solutions AS. Tallene er ikke reviderte.



http://www.osloborsvps.no/

Resultat

Fra og med 1. januar 2005 er den finansielle rapporteringen i henhold til gjeldende International Financial Reporting
Standard (IFRS). Det vises i denne forbindelse til note 17 (side 63) i 8rsrapporten for 2005 hvor detaljene for overgangen
til IFRS fremkommer. Delérsrapporten er utarbeidet i samsvar med IAS 34. De samme regnskapsprinsipper og
beregningsmetoder er fulgt i deldrsregnskapet som i siste rsregnskap. Resultat pr. aksje er beregnet med utgangspunkt i
Periodens resultat. Rapportert resultat pr aksje fgr amortisering og nedskrivninger for 3. kvartal 2009, var NOK 0,19 for
hgy. Dette belgpet er korrigert i resultatet pr. aksje for 4. kvartal.

4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
Driftsinntekter 235201 273 367 923 809 1147 170
Driftskostnader
Aktivering av inteme ressurser -9 343 7259 -32 862 -10 221
Lenns- og andre personalkostnader 75491 76 481 290575 272 318
Andre driftskostnader 61 951 70 142 207 538 236 109
Ordineere avskrvninger 10 349 12 484 55091 50 706
Driftskostnader for amortiseringer av
merverdier og nedskrivninger 138 448 166 366 520 342 548912
Driftsresultat for amortiseringer av
merverdier og nedskrivninger 96 753 107 001 403 467 598 258
Amortisering merverdier 20 601 27179 94 404 63 650
Nedskrivninger 153 179 375987 1171245 375 987
Sum driftskostnader 312 228 569 532 1785991 988 549
Driftsresultat -77 027 -296 165 -862 182 158 621
Finansiel le poster 2 485 12 709 19 401 45 768
Ordinzert resultat fer skattekostnad -74 542 -283 456 -842 781 204 389
Skattekostnad 2193 23343 67 483 159 441
Periodens resultat -76 736 -306 799 -910 264 44 948
Aktuarielt gevinstjftap i ytelsesbaserte pensjonsordninger 23 854 -30201 23 854 -30 201
Skatteeffekt -6 679 8 456 -6 679 8 456
Totalresultat -59 561 -328 544 -893 089 23 203
Resultat pr. aksje (NOK) -1,78 -7,13 -21,17 1,05
Utvannet resultat pr. aksje (NOK) -1,78 -7,13 -21,17 1,05
Resultat pr. aksje (NOK) for amortiseringer og nedskrivninger 1,86 1,99 7,20 10,78




Segmentinformasjon

Konsernet Oslo Bgrs VPS Holding har fire rapporterbare segmenter; Oslo Bgrs, VPS, Oslo Clearing og Oslo Market Solutions.
Disse er sammenfallende med datterselskaper med samme navn. Segmentinformasjonen er utarbeidet i henhold til IFRS 8.

4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
Oslo Bgrs
Driftsinntekter 109 458 137 491 432 578 589 247
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 58 708 67 282 222 500 238 672
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 50 750 70 209 210 078 350 575
Amortisering merverdier - - - -
Nedskrivninger - - - -
Driftsresultat 50 750 70 209 210 078 350 575
VPS
Driftsinntekter 119 550 123 878 463 902 503 573
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 71 631 81 877 259 419 257 701
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 47 919 42 001 204 483 245 872
Amortisering merverdier 19 104 25 105 88 416 59 542
Nedskrivninger 152 700 250 310 1 142 194 250 310
Driftsresultat -123 885 -233414 -1 026 127 -63 980
Oslo Clearing
Driftsinntekter 6 652 6 395 23 391 39 472
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 9 251 8 718 34 755 34 578
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger -2 599 -2 323 -11 364 4 894
Amortisering merverdier - 257 - 374
Nedskrivninger 479 86 608 29 051 86 608
Driftsresultat -3 078 -89 188 -40 415 -82 088
Oslo Market Solutions
Driftsinntekter 9 144 5257 26 657 23 277
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 5727 4 812 20 847 20 961
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger 3417 445 5 810 2 316
Amortisering merverdier 1 497 1817 5988 3734
Nedskrivninger - 39 069 - 39 069
Driftsresultat 1920 -40 442 -178 -40 488
@vrig og elimineringer
Driftsinntekter -9 603 347 -22 719 -8 398
Driftskostnader fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger -6 869 3677 -17 179 -3 000
Driftsresultat fgr amortisering av
merverdier og nedskrivninger -2734 -3 330 -5 540 -5 398
Amortisering merverdier - - - -
Nedskrivninger - - - -
Driftsresultat -2 734 -3 330 -5 540 -5 398
Totale driftsinntekter 235201 273 367 923 809 1147 170
Totale driftskostnader fgr amortisering
og nedskrivning merverdier 138 448 166 366 520 342 548 912
Totalt driftsresultat fgr amortisering
og nedskrivning merverdier 96 753 107 001 403 467 598 258
Totale amortisering merverdier 20 601 27 179 94 404 63 650
Totale nedskrivning merverdier 153179 375987 1171245 375987
Totalt driftsresultat EBIT -77 027 -296 165 -862182 158621
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Balanse

Fusjonen mellom Oslo Bgrs Holding og VPS Holding, som tradte i kraft ved utgangen av hovember 2007, er
regnskapsfert som transaksjon. Det vises til egen redegjgrelse for virksomhetssammenslutningen i deldrsrapport for 4.
kvartal 2007.

Kortsiktige fordringer utgjgr ca. MNOK 132 ved utgangen av kvartalet. Av dette utgjgr kundefordringer MNOK 96 og
andre kortsiktige fordringer, herunder forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke fakturerte inntekter, MNOK 36.

Markedsverdi av utestdende derivatposisjoner utgjgr MNOK 877. Oslo Clearing er i sin virksomhet formell motpart i
derivattransaksjoner handlet p8 Oslo Bgrs og derivat- eller verdipapirl@ntransaksjoner som er innmeldt for clearing.
Motpartsrisikoen m&les med modeller som er utarbeidet i henhold til internasjonal praksis. Motpartseksponeringen
dekkes gjennom sikkerhetsstillelse fra hver enkelt kunde. I henhold til IFRS IAS 39/32, ma clearingvirksomheten
balansefgre forpliktelsene som selskapet har som sentral motpart i derivatkontraktene. Beregnet markedsverdi av
posisjonene er balansefgrt som kortsiktig gjeld med motpost under kortsiktige fordringer. Fordringer og forpliktelser
som kan henfgres til utestdende derivatposisjoner er nettet i den utstrekning det er adgang til motregning.

Likvidbeholdningen er p& MNOK 906 ved utgangen av perioden hvorav MNOK 12 utgjgr klientmidler. MNOK 22 er i
tillegg klassifisert som finansielt anleggsmiddel. Kortsiktig gjeld utgjorde ca MNOK 285, hvorav betalbar skatt utgjgr
MNOK 106.

31. des. 31. des.

2009 2008
Anleggsmidler
It-systemer 510136 601622
Kunderelasjoner 71133 80 313
Konsesjoner 10 000 10 000
Goodwill 464233 1567204
Utsatt skattefordel 80128 79 147
Varige driftsmidler 78 108 69 848
Finansielle anleggsmidler 43177 31457
Omlgpsmidler
Markedsverdi utestaende derivatposisjoner 877 477 725289
Fordringer 132 448 91624
Bankinnskudd, kontanter o.l 905677 964 873
Eiendeler 3172517 4 221 377
Egenkapital
Innskutt egenkapital 1698425 2650201
Annen egenkapital 0 157 038
Sum egenkapital 1698425 2807239
Gjeld
Pensjonsforpliktelser 182929 195905
Utsatt skatteforpliktelse 128 991 155 424
Markedsverdi utestaende derivatposisjoner 877 477 725289
Kortsiktig gjeld 284 697 337520
Egenkapital og gjeld 3172517 4 221 377
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Kontantstrgm

Kontantstrgmmen er satt opp i henhold til IAS 7. Konsernets finansinntekter er inkludert i investeringsaktiviteter og

finansutgifter i finansieringsaktiviteter.

Oslo Bgrs VPS Holding hadde i 4. kvartal en gkning i kontantbeholdningen pd MNOK 113,

Kontantbeholdningen ved kvartalets slutt var p& MNOK 906, hvorav MNOK 12 er klientmidler. I tillegg kommer likvider
p& MNOK 22 som er klassifisert som finansielt anleggsmiddel.

4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.
2009 2008 2009 2008

Kontantstremmer fra:

- operasjonelle aktiviteter 146 755 140 735 303017 518 342
- investeringsaktiviteter -33 323 -12 890 -103 993 -16 220
- finansieringsaktiviteter -654 0 -258 220 -350 592
Kontantbeholdning ved periodens

begynnelse 792 900 837 029 964 873 813 342
Endring i kontantbeholdning 112 778 127 845 -59 196 151 530
Kontantbeholdning ved

periodens slutt 905 677 964 873 905 677 964 873
Kontantstrem pr. aksje (NOK) 2,62 2,97 -1,38 3,52
Egenkapital
Egenkapitalen utgjorde ved utgangen av kvartalet MNOK 1.698 og egenkapitalandelen var pa ca. 54 %.

4, kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.
2009 2008 2009 2008

Egenkapital ved periodens begynnelse 1758758 3135080 2807239 3086091
Periodens resultat -76 736 -306 799 -910 264 44 948
Utbytte 0 0 -214 955 -300 993
Tilbakekjop av egne aksjer -772 705 -772 -1 060
Aktuarielt gevinst/tap i ytelsesbaserte pensjonsordninger 17175 -21 745 17 175 -21 745
Egenkapital ved periodens slutt 1698425 2807 239 1698425 2807 239
Egenkapitalandel 54 % 67 % 54 % 67 %
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Aksjonarinformasjon
Kursutvikling Oslo Bgrs VPS Holding ASA:

Grafen viser kursutviklingen for Oslo Bgrs VPS Holding ASA for perioden mai 2001 til og med 3. februar 2010, uten
justering for utbetalt utbytte og kapitalnedsettelse. Kursutviklingen er sammenlignet med OSEBX prisindeks som
heller ikke er justert for utbytter. Aksjen ble med virkning fra og med den 9. mai 2007 splittet 1:5. Fusjonen med VPS
Holding tr&dte i kraft 27. november 2007. Det ble i den forbindelse utstedt 18.004.000 nye aksjer. Totalt antall
utstedte aksjer er etter dette 43.004.000. Tekst og graf nedenfor er i forhold til nytt palydende og nytt antall aksjer.
Det er i kvartalet omsatt i stgrrelsesorden 1,7 millioner aksjer til kurser fra NOK 55 til NOK 69. Siste registrerte
omsetning i kvartalet er til NOK 60. Siste registrerte omsetning i de tre foregdende kvartalene var henholdsvis

NOK 55, NOK 58 og NOK 60. Siden mai 2001 er det utdelt utbytte eller foretatt kapitalnedsettelse med utbetaling til
aksjonaerene med til sammen NOK 36,4 pr. aksje, herunder utbytte for 2008 p& NOK 5 pr. aksje som ble utbetalt i

juni 2009. Det er foreslatt et utbytte pa NOK 8,00 for 2009.

Oslo Bgrs VPS Holding VS OSEBX Prisindeks
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== Dris Oslo Bgrs VPS Holding etter splitt @ OSEBXPR (norm.)

Oslo Bgrs VPS Holding ASA - 20 stgrste aksjonaerer pr. 4. februar 2010

Navn Nasjonalitet Beholdning

Beholdning

antall aksjer i prosent
19,15 %
10,00 %

8,52 %
8,16 %
7,44 %
6,54 %
4,64 %

2,50 %

2,40 %
2,29 %
2,12 %
1,99 %
1,71 %
1,65 %
1,53 %
1,45 %
1,41 %
1,28 %

1. VITAL FORSIKRING ASA NOR 8 233 680
2. KLP FORSIKRING NOR 4 300 200
3. PARETO AS NOR 3 662 230
4. ORKLA ASA NOR 3510 700
. NBI HF ICELAND (NOM ISL 2 812 930

. ARENDALS FOSSEKOMPANI NOR 1 996 000
8. GOLDMAN SACHS INT (NOM GBR 1073 783
9. STATE STREET BANK (NOM) USA 1031 335
10. STOREBRAND ASA NOR 983 200
11. MSF MUTUAL USA 911 000
12. JPMORGAN CHASE BANK (NOM GBR 857 431
13. FOKUS BANK NOR 734 000
14. MUST INVEST AS NOR 708 520
15. SUNDT AS NOR 657 500
16. JP MORGAN CHASE BANK (NOM LUX 622 000
17. HAVFONN AS NOR 608 000
18. SPAREBANKEN VEST NOR 550 505
19. ELTEK HOLDING A/S NOR 500 000
20. MORGAN STANLEY (NOM) GBR 392 200
Antall aksjer hos de 20 starste 37.343.455
Totalt antall aksjer 43.004.000

1,16 %
0,91 %

86,85 %
100,00 %

13



Ngkkeltall

4. kvartal 4. kvartal 31. des. 31. des.

2009 2008 2009 2008
Finansielle
Resultat pr. aksje (NOK) -1,78 -7,13 -21,17 1,05
Utvannet resultat pr. aksje (NOK) -1,78 -7,13 -21,17 1,05
Kontantstrgm pr. aksje (NOK) 2,62 2,97 -1,38 3,52
Egenkapitalrentabilitet -17,4 % -39,8 % -38,6 % 1,4 %
Totalkapitalrentabilitet -9,3 % -21,6 % -22,1 % 3,7 %
Netto driftsmargin -32,7 % -108,3 % -93,3 % 13,8 %
Operasjonelle
OBX ved utgangen av perioden 339,32 119,13 339,32 199,13
Endring i perioden 15,8 % -29,2 % 70,4 % -52,8 %
Antall transaksjoner - aksjer (1000) 4 220 4 801 15 829 16 938
Omsetningsverdi aksjer (NOK mrd) 439 416 1531 2 496
Markedsverdi noterte selskaper (NOK mrd) 1530 1 004
Antall noterte selskaper 237 259
Netto tilgang/avgang i perioden -22 -10
Antall handelstransaksjoner behandlet i VPS (1000) 11 903 12 997 43 262 44 936
Antall VPS-konti i VPS (1000) 1 642 1 603
Omsatte kontrakter derivater (1000) 3157 3525 13 386 15 876
Omsetning derivater (NOK mill) 65 454 53 997 235 815 308 049
Finansielle markedsdata - antall sluttbrukere 49 229 47 950
Resultat pr. aksje: Perindens resultat/gjennomsnittlig antall aksjer
Kontantstrarm pr. aksje: Metto endring i kontanter og kontantekvivalenter/gjennomsnittlig antall aksjer
Egenkapitalrentabilitet Periodens resultat (annualisert)/gjennomsnitt av bokfert egenkapital gjennom &ret malt pd minedlig basis
Totalkapitalrentabilitet Resultat for skatt {annualisert)/gjennomsnitt av sum eiendeler ajennom &ret m&lt pd ménedlig basis

Metto driftsmargin Driftsresultat/driftsinntekter

Vi bekrefter at det sammendratte halvdrsregnskapet for perioden 1. juli til 31. desember 2009, etter var beste
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med IAS 34 Deldrsrapportering og at opplysningene i halvarsberetningen gir et
rettvisende bilde av foretakets og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet og gir en
rettvisende oversikt over opplysningene nevnt i vphl. § 5-6 fjerde ledd.

Styret i Oslo Bgrs VPS Holding ASA

Oslo, 17. februar 2010

Leif Askvig Svein Stgle Ottar Ertzeid Benedicte Schilbred Fasmer
Styrets leder Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Giséle Marchand Benedikte Bettina Bjgrn Harald Espedal Bente A. Landsnes
Styremedlem Styremedlem Styremedlem Konsernsjef

14



asy (s

OSLO BORS VPS

Oslo Bgrs VPS Holding ASA
Pb 460 Sentrum
0105 Oslo

www.osloborsvps.no
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